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Skuldsett yfirtaka

Med skuldsettri yfirtoku félags er att vio ad fjarfestir eda hopur
fjarfesta kaupir radandi hlut i félagi, ad storum hluta til fyrir
lansfe.

Gjarnan stofnar fjarfestir/fjarfestar serstakt féelag um yfirtokuna.
bad félag tekur lan. Eigin fé sinu og lansfénu ver félagio til
kaupa a hlutum i yfirtekna félaginu. Eigio fédo nemur litlum hluta
kaupverds hlutanna, en lansféd nemur stérum hluta pess.
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Fjarhagsstada félaganna

Eina eign yfirtokufélags og tekjuuppspretta eru hlutirnir i
yfirtekna félaginu. Ardgreidslur fra yfirtekna félaginu, og/eda
leekkun hlutafjar pess med utgreidslu, parf pvi ad standa undir
endurgreiodslu lansins a lanstimanum.

Verulega mun pvi ganga a eigio fé yfirtekna felagsins. Ao pvi
gefnu ad kaupverd hlutanna endurspegli hlutdeild peirra i eigin
fé yfirtekna félagsins, parf hlutdeild i hagnadi pess ad duga fyrir
vaxtagreioslum af lansfénu.

Eigendur yfirtokufélagsins geta pvi ekki vaenst tekna af eign
sinni, enda er huan litil.
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Lagalegir meinbugir?

Engir lagalegir meinbugir eru a skuldsettum yfirtokum. Hvorki i
hlutafélagaloggjofinni né annars stadar i islenskri |[6ggj6f eru
reistir murar til ad hindra skuldsettar yfirtokur.

Vid vissar adstaedur fellur lagaskylda a hluthafa, sem nad hefur
yfirradum i félagi, til ad gera 6drum hluth6fum tilbod um kaup a
peirra hlutum fyrir reidufé. Vid tilbodsgerd er krafist abyrgdar
lanastofnunar a greidslu. bannig gerir l6ggjafinn beinlinis rao
fyrir skuldsetningu vid slika yfirtoku. (X. kafli laga nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti).
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Ofugur samruni

Med 6fugum samruna er att vid ad moourfélagi er slitid med
samruna vio dotturfelag. Dotturfelagio tekur yfir allar eignir og
skuldir méourfélagsins.

| tilviki skuldsettrar yfirtoku geta eignirnar verid litlar eda engar
adrar en eignarhlutirnir i dotturfélaginu. Eignarhlutirnir falla
niour vido samrunann.

Samruni i kj6lfar skuldsettrar yfirtoku er idulega gerdur ad krofu
lanardrottins moourfélagsins, par sem betri trygging fyrir
greidslu getur falist i beinum adgangi ad eignum dotturfélagsins
en ad eignarhlutum i pvi.
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Ofugur eda ekki 6fugur samruni

MOair DOttir
Eignir 50 100
Skuldir 40 50
Eigio fe 10 50

Samruni Ofugur samruni
Eignir 100 100
Skuldir 90 90
Eigid fé 10 10
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Hvers vegna ofugur samruni?

Réttindi eda leyfi bundin doétturféelaginu.

Vidskiptasambond bundin doétturféelaginu.

Ymsar opinberar skraningar bundnar dotturfélaginu.

GOomul kennitala skapar traust.

A0 krofu lanardrottins médurfelagsins.
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Lagalegir meinbugir?

| hlutafélagaloggjofinni er enginn greinarmunur gerdur & pvi
hvort félagid, moourfelagido eda dotturfélagio, er viotokufelag og
hvort slitafélag vio samruna.

LOg nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, maeltu beinlinis fyrir um
dfugan samruna i tilviki umbreytingar sparisjods i hlutaféelag.
Skyldi breyting sparisjods i hlutafélag framkveemd pannig ad
sparisjodurinn sameinist hlutafélagi sem sparisjoourinn hafoi
aour stofnad i pvi skyni ad taka vid rekstri sparisjodsins og
Ollum eignum hans og skuldum, réttindum og skuldbindingum
(akveedid hefur nu verio fellt brott).
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Hefur RSK horn i sidu 6fugra?

Af malflutningi RSK beaedi a opinberum vettvangi og i malum
einstakra félaga hafa menn post merkja ad RSK hefdi horn i siou
0fugra samruna og jafnvel ad hann teldi pa ganga gegn l6gum.
Nefna ma eftirfarandi ord i Tiund fréttabladi RSK fra pvi i
desember 2008:

“Par fyrir utan vekur 6fugur samruni upp spurningar um fjarmdgnun
hlutanna par sem vafamal er hvort hlutaféelag megi skuldsetja sig i
bagu hluthafa pannig ad peir komist yfir eignarhald a félaginu sbr.
akvaedi 104. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafelog.”
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Hafa RSK ordio sinnaskipti?

| arskurdi RSK, fra pvi desember s.I., um endurakvordun
opinberra gjalda felags sem gengio hafdi i gegnum dfugan
samruna, segir RSK m.a.:

“Pad virdist gilda einu hvort sem um 6fugan samruna sé ad raeda eda
venjulegan pegar um lodréttan samruna er ad raeda.”
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2. mgr. 104. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafeldg

“Hlutafélag ma ekki veita lan til ad fjarmagna kaup a hlutum i félaginu
eda moourfélagi pess hvort heldur médurfélagio er hlutafélag eda
einkahlutafélag. Hlutafélag ma heldur ekki leggja fram fé né setja
tryggingu i tengslum vid slik kaup. Akvaedi 1.—2. malsl. eiga p6 ekki
vid um kaup starfsmanna félagsins eda tengds félags a hlutum eoda
kaup a hlutum fyrir pa. Geett skal akveeda 99. gr.’
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Tulkun RSK

| arskurdi fra desember s.l. heimfeerir RSK 6fugan samruna i kjolfar
skuldsettrar yfirtoku undir 2. mgr. 104. gr. laga nr. 2/1995 med pessum
oroum:

“Med pvi ad taka vid lanaskuldbindingum og abyrgjast greidslu inn a
hofudstol peirra og greidslu allra flarmagnsgjalda pa er félagio ad leggja
fram fé til ad fjarmagna umraedd kaup. Pad er enginn munur a pvi og ef
felagid hefdi sjalft tekid lan fra pridja adila og lagt pad fram til annarra adila
til ad fjarmagna kaup peirra a eigin hlutabrefum.”

RSK leggur pannig ad jo6fnu yfirtoku skuldar vid samruna og
lanveitingu til kaupa a hlutabréfum i lanveitanda. Draga ma pann
samjofnud i efa, enda er enginn fyrirvari um tilefni stofnunar skuldar
sem vidtokufélag tekur yfir vid samruna, sbr. kafla XIV i [logum nr.
2/1995.
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Tulkun RSK —frh.

| sama Urskurdi segir RSK:

“RSK telur ad med kaupum Z a hlutabrefum i X og 6fugum samruna
felaganna i kj6lfarid a arinu .... undir nafni X hafi verid brotid gegn pvi
markmioi 104. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog ad vernda fjarhag
félagsins gegn agangi hluthafa og tryggja hagsmuni lanardrottna.”
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6. mgr. 104. gr. laga 2/1995

bar er kvedid a um fravik fra banninu i1 2. mgr. vio pvi ad félag
lani fé til kaupa & hlutabréfum i pvi sjalfu. Bannid a ekki vio um
lan til méourfélags.

| j6si pessa fraviks er varla heaegt ad fallast &8 med RSK ad
yfirtaka skuldar vido samruna modur og dotturfélags stridi gegn
2. mgr. 104. gr.
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Hvad ef yfirtaka lans er 6heimil?

Ef rétt er ad yfirtaka vio samruna a lani fra modurfélagi stridi
gegn akveedi 2. mgr. 104. gr. hlfl., eru afleidingar paer ao:

Endurgreida skal lanid med drattarvoxtum, en ef pad er ekki
unnt kunna peir sem stédu ad “lanveitingunni” (samrunanum)
ao vera abyrgir fyrir tapi félagsins.

Hafi hluthafafundur i yfirtokufélaginu tekid akvoroun um
samruna af pess halfu, er pad veentanlega hluthafinn —
slitafelagido — sem er abyrgt, en pvi hefur verio slitid og
yfirtokufelagio tekid yfir skuldbindingar pess. Er pa sameinada
felagio abyrgt fyrir pvi ad baeta sjalfu sér tjonio?
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Fradrattarbaerni vaxtagjalda

Samkveaemt 1. mgr. 31. gr. TSL ma fra tekjum |6gadila draga
rekstrarkostnad, p.e. pau gj6ld sem eiga a arinu ad ganga til ad
afla teknanna, tryggja peer og halda peim vid, p. a m. vexti af
skuldum.

Samkveemt 49. gr. TSL teljast til fradrattarbeerra vaxta m.a.
vaxtagjold af skuldum, fostum og lausum. Full fradrattarbaerni er
b6 bundin pvi skilyrdi ad vaxtagjoldin seu tengd atvinnurekstri
eda sjalfsteedri starfsemi.
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Viohorf RSK

| Grskurdi RSK fra i desember s.l. segir:

“Pad er mat RSK aod peim l[anum sem faerd voru inn i X vid samruna
felaganna, sem notud voru til ad greioa fyrrum hluthéfum X fyrir hluti
sina, hafi ekki verid raostafad til ad afla tekna eda til kaupa a eignum
sem nyta eetti til tekjuoflunar i rekstri X, eda med 6drum haetti i pagu
félagsins. bar sem félagid tok vio lanaskuldbindingum sem tilkomnar
voru vegna kaupa a X sjalfum telur RSK ao hér hafi verio um ad
raeeda sjalfsfjarmognun sem gengur gegn 2. mgr. 104. gr. laga nr.
2/1995 um hlutaféldg. bvi séu vextir af peim lanum og annar
ffarmagnskostnaour ekki fradrattarbaer rekstrarkostnadur hja hinu
sameinada félagi a lanstimanum, par meo talin hlutdeild i
lantokukostnaai, sbr. 1. tolul. 31. gr. tsl, sbr. 2. mgr. 49. gr. tsl.”

© 2012 KPMG ehf., & islandi er adili ad alpj6dlegu neti KPMG, samtokum sjalfsteedra fyrirteekja sem adild eiga ad KPMG International Cooperative (,KPMG 17
International®), svissnesku samvinnufélagi.



Gagnsteett viohorf

| skattalegu tilliti teljast hlutafélog og einkahlutafélog reka
atvinnu og skulu skattleggjast i samraemi vid pad. Fra tekjum
slikra felaga er i skattskilum heimilt ad draga rekstrarkostnad,
p.m.t. vexti af skuldum, skv. 1. t6lul. 31. gr. laga nr. 90/2003, um
tekjuskatt. Skilyroi fradrattar vaxtagjalda er ad pau tengist
atvinnurekstri, sbr. 2. mgr. 49. gr. somu laga. Skiptir i pvi
sambandi ekki mali hvort til vaxtaberandi skuldar er stofnad
vegna eignakaupa eda af 6drum rekstrarlegum asteedum. ba
skiptir heldur ekki mali hvers edlis rekstrarlegar eignir eru.
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Logfestar takmarkanir

| 50. gr. TSL er meelt fyrir um hvad ekki teljist rekstrarkostnadur.
Er par medal annars i 3. tOlulid kvedid 4 um ad ekki teljist til
rekstrarkostnadar arour eda vextir af framlogou fé manns til
atvinnurekstrar eda sjalfstaedrar starfsemi, hvort heldur
reksturinn er a eigin abyrgo eiganda rekstrar eda med
Otakmarkadri abyrgd i sameign med 6orum.

Ekki er i 50. gr. meelt fyrir um adrar takmarkanir ad pvi er
vaxtagjold vardar, en fjarmalaradherra lagdi takmarkanir til — a
pbingskjali 292 a4 138. |I6ggjafarpingi (2009 — 2010)
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Tillaga fjarmalaraoherra

Tillagan sem var i formi lagafrumvarps var um ad takmarka
fradrattarbeerni vaxtagjalda af skuldum til 6flunar hlutabréfa.

50. gr. TSL: Til rekstrarkostnadar skv. 31. gr. eda til fradrattar
skattskyldum tekjum a einn eda annan hatt er ekki heimilt ad
telja: ...

,Vaxtagjold af skuldum sem faerast yfir vid samruna pegar um er ad
reeda vexti af lanum i kjolfar pess ad eignarhalds- eda
fiarfestingarfélag kaupir meiri hluta hlutafjar i 6dru félagi. Sama a vio
um vaxtagjold af lanum sem tekin eru vegna ardgreidsina. Akveedi 2.
og 3. malsl. eiga jafnframt vid pegar um endurfjarmognun er ad
reeda.”
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Greinargerd meo tillégunni

| greinargerdinni kemur fram ad pad hafi verid afstada
skattyfirvalda ad vextir af skuldum sem stofnad er til i peim
tilgangi ad yfirtaka fyrirtaeki meo skuldsettri yfirtoku og 6fugum
samruna séu ekki fradrattarbeerir fra tekjum. Ekki kemur fram i
athugasemdunum hvar pessi sagda afstada skattyfirvalda hefur
komid fram, sem er athyglisvert i lj0si pess ad engu fordaemi ur
urskurdaframkveemd skattyfirvalda viroist vera fyrir ao fara i
pessum efnum. Jafnframt er i athugasemdunum vikid ad peim
sjonarmioum ao ekki sé fyrir ad fara lagaakveedum sem meina
gjaldfeerslu vaxtagjalda vio umraeddar adsteedur. Pa seqir i
athugasemdunum aod i ljosi pessa pyki rétt ad taka af dll tvimeeli
um aod hlutafélagi sé ekki heimilt ad draga fra skattskyldum
tekjum kostnad vio ao kaupa felagio sjalft.
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Meirihluti efnahags- og skattanefndar

... lagt til ao vextir af skuldum, sem stofnad er til i peim tilgangi ad
yfirtaka fyrirtaeki med peim haetti ao fyrirtaekin sjalf fjarmagni kaup
hluthafanna eda beinar uttektir peirra Ur fyrirteekjunum, séu ekki
fradrattarbeerir fra tekjum. | athugasemdum frumvarpsins er Gtskyrt
hvers vegna skattyfirvold alita pessa reglu vera hluta gildandi réttar.
Athygli nefndarinnar hefur einnig verid vakin a pvi ad yfirvoldin hafa
nuU pegar til meoferdoar mal par sem tekist er a um tilvist reglunnar.
Eins og hér hattar til telur meiri hlutinn, ad gaettum sjonarmidum um
afturvirkni, edlilegra ad videigandi urskurdaradilar skeri Ur pessu.
Leggur meiri hlutinn pvi til ad 8. gr. frumvarpsins falli brott.”

© 2012 KPMG ehf., & islandi er adili ad alpj6dlegu neti KPMG, samtokum sjalfsteedra fyrirteekja sem adild eiga ad KPMG International Cooperative (,KPMG 22
International®), svissnesku samvinnufélagi.



1. minnihluti efnahags- og skattanefndar

,verdi greinin ad Idogum mun hun ad sjalfségou ekki verda afturvirk,
enda stangast slikt a vio stjornarskrana. Hun kann engu sidur ad
veikja flarhag fjdlda fyrirtaekja sem hafa sameinast a undanférnum
arum med krofum um haerri skatta i framtidinni en pau gerdu rad fyrir
I deetlunum sinum. bessi tillaga mun pvi ganga pvert a aaetlanir um
endurreisn atvinnulifsins.”
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Yfirtaka réttinda og skyldna vio samruna

“Sé hlutafélagi slitid pannig ad pad se algjorlega sameinad 6dru
hlutafélagi og hluthafar i fyrrnefnda félaginu fai eingéngu hlutabref i
sidarnefnda félaginu sem gagngjald fyrir hlutafé sitt i félagi pvi sem
slitid var, pa skulu skiptin sem slik ekki hafa i for med sér skattskyldar
tekjur fyrir pann sem hlutabréfin lét af hendi. Vid slikan samruna
hlutafélaga skal pad félag, er vid tekur, taka vio dllum
skattaréttarlegum skyldum og rettindum pess felags sem slitid var.”
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Fradrattarréttur hja slitafélagi

Oumdeilt hefur verid ad slitafélagi er heimilt fram ad samruna ad

feera til gjalda i skattskilum sinum vaxtagjold af skuld til kaupa a
hlutum i dotturfélagi.

Er si heimild medal skattalegra réttinda sem viotokufélag
yfirtekur vid samrunann?

RSK: “Su heimild er ekki einhver skattalegur réttur sem feerist fra
yfirteknu félagi til yfirtokuféelags.”
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Vaxtafradrattur vio samskottun

Engar takmarkanir eru i TSL a fradrattarbaerni vaxtagjalda af
skuldum, sem stofnad er til vegna fjarfestingar i eignarhlutum i
dotturfélégum, vio samskdttun modur- og dotturfélaga.

Heimild til samskottunar midar ad pvi ad modur- og dotturféldg
seéu ein skattaleg eining, pannig ad heildartekjuskattur felaganna
verdi sa sami og hefdi starfsemi peirra verid rekin i einu félagi.
Markmio petta kemur fram i athugasemdum vid frumvarp til laga
nr. 154/1998, en med peim [6gum var samskdttunarheimild
l0gtekin.

| j6si pessa yfirlysta markmids er illskiljanlegt hvi heimild til
fradrattar vaxtagjalda aetti frekar ao falla brott pegar féldog renna
saman i eina skattalega einingu vio samruna peirra.
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Stada mala

RSK kvad upp nokkra urskuroi i malum af pessum toga undir
lok ars 2011, par sem hann hakkadi tekjuskattsstofna med pvi
a0 hafna gjaldfeerslu vaxtagjalda.

pau felog sem slikri endurakvoroun seaettu gera pessa dagana
upp hug sinn til pess hvort pau skjoti drskuroi RSK til
yfirskattanefndar eda beri beint undir domstola. Ekkert féelag veit
ég um sem unir urskuroi RSK.
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