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Indledning

Dansk regnskabsregulering 2011
Der er fa vaesentlige eendringer i &rsregn-
skabsloven, som treeder i kraft for regn-
skabsaret 2011. Der er primeert tale om
ndringer, der er afledt af den nye sel-
skabslov.

For 2012 forventes alene ikrafttreedelse
af digital indberetning af arsrapporter til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen (pr. 1.
januar 2012: Erhvervsstyrelsen).

| lobet af efteraret 2011 er der i EU frem-
sat forslag om en opdatering af regn-
skabsdirektiverne, der danner grundlag
for arsregnskabsloven. Det kan derfor
forventes, at eendringer for denne opdate-
ring af direktiverne skal implementeres i
arsregnskabsloven i de kommende ar pa
linje med lempelserne for mikrovirksom-
heder. Forslaget om forventede aendrin-
ger til regnskabsdirektiverne er omtalt
under afsnittet om fremtidige aendringer
til arsregnskabsloven.

For forhold, der er relateret til arsregn-
skabsloven, henvises til KPMG's bog
“Indsigt i &rsregnskabsloven — 6. udgave,
2011/12", der kan bestilles her.

International regnskabsregulering
2011

Ogsa for de internationale regnskabsstan-
darders vedkommende er der tale om et
relativt stille 2011 regnskabsar med gan-
ske f& aendringer til standarder og et
enkelt nyt fortolkningsbidrag.

IASB arbejder fortsat med mange dagsor-
dener. Der er fortsat fokus pa konvergens
med US-GAAP. Der er ogsa fokus pa de
“reparationsarbejder”, som blev identifi-

ceret under den finansielle krise i drene
2008-09. Endelig har der ligeledes veeret
meget fokus pa at assistere en reekke
sterre lande som f.eks. Canada, Kina og
Korea med at implementere IFRS i 2011.

Der erilgbet af 2011 udsendt en raekke
nye IFRS standarder om konsolidering,
joint arrangements, oplysninger om andre
virksomheder og maling af dagsveerdi.
Herudover er der sket e&endringer til IAS
19 "Personaleydelser”, der kan have
vaesentlig effekt for de virksomheder, der
har ydelsesbaserede pensionsforpligtel-
ser. Disse standarder traeder i kraft for
regnskabsaret 2013. En raekke af disse
standarder skal implementeres med tilba-
gevirkende kraft. Det er séledes vigtigt,
at virksomheder allerede nu har fokus pa
den fremtidige effekt af disse standarder,
blandt andet fordi, at den forventede
effekt af implementeringen af de nye
standarder skal adresseres i arsrapporten
for 2011.

Endeligt er der ingen tvivl om, at der ogsa
i 2015 forventes veesentlige eendringer til
IFRS standarderne. Der er nye standarder
pé vej pa veesentlige omrader, som ram-
mer alle virksomheder. Det drejer sig om
indregning af indteegter, leasing og finan-
sielle instrumenter. Disse vaesentlige
standarder forventes p.t. at skulle imple-
menteres senest i 2015, og en del af
disse vil formentlig ogsa skulle imple-
menteres med tilbagevirkende kraft.

Formalet med denne publikation
Formalet med denne publikation er at
give et overblik over den udvikling, der er
sket i den danske regnskabsregulering,
IFRS samt bgrsforhold, og som vedrgrer

regnskabsaflaeggelsen for 2011. Endvi-
dere redeger vi for en raekke aktuelle
regnskabsmeaessige problemstillinger. De
udvalgte aktuelle problemstillinger er bl.a.
baseret pa forespargsler og henvendel-
ser, som KPMG har behandlet i lgbet af
det forgangne ar.

Endvidere kan vi i relation til regnskabsaf-
laeggelse efter arsregnskabsloven henvise
til vores publikation “Indsigt i arsregn-
skabsloven — KPMG's praktiske guide til
loven, 6. udgave”, der er ajourfart til og
med oktober 2011. Publikationen er
udsendt til alle, der har ensket at modtage
information om regnskab fra KPMG og
kan rekvireres fra vores hjemmeside
www.kpmg.dk. | denne publikation gen-
nemgas alle relevante regnskabsmaessige
omrader og suppleres i hgj grad af
KPMG's fortolkninger og holdninger pa
omrader, hvor loven ikke er fuldt deek-
kende.

For IFRS-relaterede forhold henvises til
KPMG's bog “Insights into IFRS - 8th
edition, 2011/12", der kan bestilles her.

For en yderligere gennemgang af de
vaesentligste forhold i den nye selskabs-
lov henvises til KPMG's publikation “Ny
selskabslovgivning”, der kan downloades
eller rekvireres pa kpomg.dk.

Redaktionen af Regnskabsmaessige
Fokusomrader er afsluttet ultimo novem-
ber 2011.
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Generelle forhold, der geelder for alle
regnskabsaflaeggere 1 2011 uanset
regnskabsgrundlag

Regnskabsmaessige overvejelser i
relation til gaeldskrisen

2011 har igen pa linje med 2008 og 2009
budt pa et turbulent ar, hvor helt usaed-
vanlige forhold har pavirket kapitalmarke-
derne og gkonomien generelt. For en
reekke virksomheder betyder det, at akti-
vers veerdi er faldet, og en raekke store
gkonomier, herunder Graekenland, Italien
og Spanien, keemper med store under-
skud. Flere virksomheder vil formentlig
blive pavirket af disse betydelige sendrin-
ger. | det efterfelgende fokuseres der pa
de faktorer, som ledelser ber overveje
ved udarbejdelsen af arsrapporten for
2011. De fleste forhold er relevante for
regnskabsafleeggere bade efter arsregn-
skabsloven og IFRS.

Problemstillinger, der opstar som
folge af de aktuelle markedsforhold
De regnskabsmaessige problemstillinger,
der kan opsta, som felge af de aktuelle
markedsforhold relaterer sig blandt andet
til felgende:

e Verdiansaettelse af aktiver

e Sikringseffektivitet

e Aktiebaseret vederlaeggelse

e Pensioner og andre medarbejderfor-
pligtelser

e Omstruktureringshenszaettelser

e Klassifikation af aktiver bestemt for
salg eller opharte aktiviteter

e Klassifikation af finansielle forpligtelser

e Stotte til forudsaetninger for fortsat
drift

e Begivenheder indtruffet efter regn-
skabsaret

e Vasentlige forudsaetninger og sken

¢ \Vigtigheden af yderligere oplysninger.

Veerdiansattelse af aktiver
Vaerdiansaettelse og veerdiforringelse
af finansielle aktiver

Virksomheder med veesentlige finansielle
aktiver sdsom geeldsinstrumenter eller
kapitalandele skal vurdere, hvorvidt disse
aktiver er veerdiforringet og tydeligt
oplyse i arsregnskabet, hvordan virksom-
heden har vurderet, om saddanne finan-
sielle aktiver var veerdiforringet. Seerligt
kan geeldsinstrumenter udstedt af nogle
af de lande, der har haft store gkonomi-
ske problemer, veere en udfordring.

Veaerdiforringelse af ikke-finansielle
aktiver

Nar en udlgsende begivenhed indikerer,
at materielle og immaterielle aktiver
muligvis er veerdiforringede, skal der fore-
tages veerdiforringelsestest. De aktuelle
markedsforhold udger ikke i sig selv en
udlgsende begivenhed.

Omstaendigheder, der skyldes disse mar-
kedsforhold, f.eks. at en virksomheds
aktier handles til kurs, der ligger under
den regnskabsmaessige veerdi eller en
nedgang i pengestramsprognoser, kan
imidlertid veere en udlgsende begivenhed.

Nogle aktiver, sdsom goodwill, immateri-
elle aktiver med udefinerbar levetid og
igangveerende udviklingsprojekter, er
under IFRS underlagt obligatoriske veerdi-
forringelsestest mindst en gang om éret,
uanset om der er indikationer pa vaerdifor-
ringelse. Selvom en veerdiforringelsestest
muligvis er blevet udfert tidligere pa aret,
kan det veere ngdvendigt at udfere yderli-
gere veerdiforringelsestest ved regn-
skabsarets afslutning, hvis der opstar nye
indikationer pa veerdiforringelse.
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Nar en beregning af kapitalveerdien er
pakraevet i forbindelse med veerdiforrin-
gelsestest, skal pengestremsprognoser
og alle diskonteringssatsernes kompo-
nenter opdateres, sa de afspejler de aktu-
elle markedsforventninger.

Man skal veere seerligt opmaerksom pa de
anvendte forudsaetninger i kapitalveerdi-
beregningen, herunder de anvendte
veekstrater, som ma antages at veere
under pres. Endvidere skal IFRS-afleeg-
gere analysere behovet for falsomheds-
analyser for de kritiske faktorer i veerdi-
forringelsestesten.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme kan veere faldet i
veerdi, og antallet af handler kan vaere
kraftigt reduceret pa visse markeder.
Hvad enten investeringsejendomme
méles til dagsveerdi eller til kostpris med
fradrag af afskrivninger, skal de tydeligt
oplyse om grundlaget for veerdiansaet-
telse af investeringsejendomme samt om
de vaesentlige vurderinger, der er foreta-
get ved beregningen af dagsveerdien.

Indkomstskatter

Indregning af udskudte skatteaktiver kan
blive pavirket af den gkonomiske krise, og
overbevisende dokumentation for indreg-
ning af udskudte skatteaktiver er nadven-
dig. Prognoser for fremtidige overskud
skal opdateres, sa der tages hgjde for de
aktuelle markedsforhold.

Herudover kan den netop vedtagne
finanslovsaftale om, at det fremfarbare
skattemaessige underskud maksimalt kan
reducere det enkelte ars skattepligtige
indkomst med 60 %, betyde, at der skal
ske nedskrivning af tidligere indregnede



udskudte skatteaktiver, eller at der skal
gives yderligere oplysninger om vurderin-
gen af de indregnede, udskudte skatte-
aktiver.

Sikringseffektivitet

Aendringer i bade modpartens kreditrisiko
og en virksomheds egen kreditrisiko
pavirker mélingen af eendringer i et sik-
ringsinstruments dagsveerdi. Med udvi-
dede kreditspaend kan andringer i kredit-
risici betyde, at kravene til regnskabs-
maessig sikring ikke laengere er opfyldt,
sa sikringsforholdets ineffektivitet skal
indregnes i resultatopgerelsen frem for
direkte i egenkapitalen, hvilket derved
pavirker virksomhedens resultat.

Pensioner og andre medarbejder-
forpligtelser

De aktuelle forhold pa kapitalmarkederne
har indvirkning pa pensionsaktiver, som
males til dagsveerdi. Diskonteringssatsen
for maling af pensionsforpligtelser skal
ogsa afspejle markedsforholdene ved
arets afslutning.

Mens offentlige udl&nsrenter er blevet
seenket veesentligt, betyder stigninger i
forskellen mellem de risikofrie rentesat-
ser og udlansrentesatser, at diskonte-
ringssatserne muligvis er steget.

En stigning i diskonteringssatsen kan
udligne en del af faldet i pensionsaktivers
dagsveerdi.

Omstruktureringshenseettelser

En del virksomheder beslutter pa grund
af den gkonomiske situation at igang-
saette nye eller aendre eksisterende
omstruktureringsprogrammer. Hensaettel-
ser til omstrukturering indregnes generelt

“Den igangvaerende geeldskrise
kan vaere en veesentlig udfordring
for regnskabsafleeggelsen 2011”

i henhold til IFRS, nar ledelsen forpligter
sig til en plan og offentligger den. Under
arsregnskabsloven er der ikke ubetinget
krav om offentliggarelse over for de
bergrte parter.

Klassifikation af aktiver bestemt for
salg eller ophgrte aktiviteter (IFRS)
Visse anleegsaktiver eller afhaendelses-
grupper, der pa grund af krise forventes
genindvundet hovedsageligt gennem salg
frem for gennem fortsat brug, klassifice-
res og maéles i henhold til IFRS 5 som
aktiver bestemt for salg. Derudover prae-
senteres resultatet af visse afhaendelses-
grupper, der er klassificeret som bestemt
for salg, separat som opharte aktiviteter.
Betingelserne for klassifikation som
bestemt for salg kreever, at et salg er
overvejende sandsynligt.

Virksomhederne ber vurdere, hvorvidt
disse betingelser fortsat er overholdt for
eventuelle aktiver eller athaendelsesgrup-
per, der er klassificeret som bestemt for
salg, herunder hvorvidt den pris, som akti-
vet eller afheendelsesgruppen udbydes til,
er rimelig, og om et salg inden for et ar fra
klassifikationsdatoen er sandsynligt.

Ogsa ved regnskabsafleeggelse efter ars-
regnskabsloven skal det sikres, at aktiver,
der er bestemt for salg, om nedvendigt
nedskrives til nettosalgspris.

Klassifikation af finansielle
forpligtelser

De aktuelle markedsforhold kan pavirke
overholdelsen af finansieringsaftaler nega-
tivt. Virksomhederne bear vurdere, hvor-
vidt eventuelle misligholdelser af l&neafta-
ler udlgser reklassifikation af geeldsforplig-
telser fra langfristet til kortfristet.

Under IFRS er det status pa balanceda-
gen, der er afgerende for, om en finansiel
forpligtelse skal anses som kort- eller
langfristet. Ved regnskabsafleeggelse
efter arsregnskabsloven kan en udbed-
ring inden arsregnskabets godkendelse
sikre fastholdelse som langfristet geeld.

Vurdering af virksomhedens forud-
saetninger for fortsat drift

Generelt udarbejdes arsregnskaber under
forudseetning af, at virksomheden vil fort-
saette driften i den naermeste fremtid og
som minimum i 12 maneder efter balan-
cedagen. De aktuelle markedsforhold
medfaerer @get fokus pa forudsaetningen
om fortsat drift, som kraever en mere
omfattende vurdering end tidligere af de
underleeggende forudsaetninger, sdsom
budgetter for fremtidige pengestremme
og hvorvidt eksisterende finansieringskil-
der kan fornys, herunder overvejelse af
eventuelle kontraktmisligholdelser som
neevnt ovenfor.

Begivenheder efter regnskabsarets
udlgb

Krisetider medferer gget sandsynlighed
for, at der kan indtreeffe vaesentlige begi-
venheder efter regnskabsarets udlgb, som
kan kreeve yderligere oplysninger. | visse
tilfeelde kan saddanne begivenheder vidne
om forhold, der eksisterede ved regn-
skabsperiodens slutning, og som derfor
kan pavirke det pageeldende arsregnskab i
relation til indregning og maling.

Veesentlige forudsaetninger og skon
Ledelsen skal oplyse de veaesentlige for-
udsaetninger og sken, som virksomheden
har lagt til grund for regnskabsafleeggel-
sen og som, hvis det faktiske resultat
afviger fra forventningerne, kunne have
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medfert vaesentlige justeringer i arsregn-
skabet. Selvom disse krav ikke er nye,
kan udfordringen ved at foretage skon i
lyset af de hurtigt skiftende markedsfor-
hold betyde nye kilder til usikkerhed. De
seneste andringer i markedsforholdene
giver udfordringer hvad angar overvejel-
sen af, hvordan den fremtidige adfzerd vil
afvige fra tidligere tiders erfaring.

Nar man tager oplysningskrav for det
aktuelle ar i betragtning, ber ledelsen
overveje, hvorvidt nye risici og usikkerhe-
der har medfert et behov for, at der
opstilles nye forudseetninger eller foreta-
ges nye skon, eller at eksisterende skan
og forudsaetninger har faet afgerende
betydning.

Vigtigheden af yderligere oplysninger
Ledelsen skal overveje om det er ngdven-
digt at give yderligere oplysninger i ars-
rapporten i relation til bl.a. usikkerhed
omkring going concern men ogsa i rela-
tion til de andre usikkerheder, der kan

opstd som falge af den finansielle krise
m.v. med henblik pa opfyldelse af kravet
om, at arsrapporten skal give et retvi-
sende billede.

Arsregnskabslovens krav til ledelsesbe-
retningen om oplysninger om usikkerhe-
der, usaedvanlige forhold, seerlige risici og
begivenheder efter balancen gzelder bade
for arsregnskabsloven og IFRS-aflaeggere
og kan veere serligt nadvendige i forbin-
delse med den igangveerende krise. Vi
skal derfor opfordre ledelsen til at indar-
bejde en deekkende beskrivelse af pri-
maere begivenheder eller forhold, som
kan give anledning til vaesentlige usikker-
heder og ledelsens planer til at imgdega
sadanne begivenheder.

Det ber ligeledes overvejes, seerligt for
regnskabsafleeggere efter arsregnskabslo-
ven, men ogsa i et vist omfang for IFRS-
afleeggere, hvorvidt de lovkreevede oplys-
ninger er tilstreekkelige til, at arsrapporten
giver et retvisende billede.

Arsregnskabslovens § 11, stk. 2, stiller
krav om yderligere oplysninger, hvis
anvendelsen af bestemmelserne i loven
ikke er tilstreekkelige. Tilsvarende stiller
IAS 1.15 krav om yderligere oplysninger,
hvis kravene i IFRS ikke er tilstreekkelige
til, at regnskabsbrugerne kan forsta effek-
ten af f.eks. en specifik transaktion eller
andre begivenheder eller forhold omkring
virksomhedens finansielle stilling eller
finansielle udvikling.

Ny revisionspategning

Udfasningen af de danske revisionsstan-
darder samtidig med overgang til at
anvende de internationale revisionsstan-
darder (ISA) i fremtiden giver for regn-
skabséaret 2011 anledning til nogle formu-
leringsmaessige e&ndringer i revisionspa-
tegningen.

En revisionspategning for regnskabs-
klasse C uden forbehold eller supple-
rende oplysninger skal udformes séaledes:

"Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Selskab C A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Selskab
C A/S for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2011. Arsregnskabet omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgo-
relse, balance, egenkapitalopgerelse, pen-
gestramsopgerelse og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af
et drsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansva-
ret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nodvendig for at udarbejde et drsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformationer, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion
om &arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overens-
stemmelse med internationale standarder

om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi over-
holder etiske krav samt planlaegger og
udfarer revisionen for at opna hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisions-
handlinger for at opna revisionsbevis for
belob og oplysninger i arsregnskabet. De
valgte revisionshandlinger atheenger af revi-
sors vurdering, herunder vurderingen af
risici for veesentlig fejlinformation i arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl. Ved risikovurderingen overve-
jer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et drsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.
En revision omfatter endvidere vurdering af,
om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige skon er rimelige samt den samlede
praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til for-
behold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet
giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2011 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter og pengestromme
for regnskabséret 1. januar — 31. december
2011 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gen-
nemlsest ledelsesberetningen. Vi har ikke
foretaget yderligere handlinger i tillzeg til
den udferte revision af drsregnskabet. Det
er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med adrsregnskabet.”
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Revisionspategning for regnskabsklasse
C koncern skal udformes saledes:

"Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Selskab C A/S
Pategning pa koncernregnskabet

og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og ars-
regnskabet for Selskab C A/S for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 20171.
Koncernregnskabet og arsregnskabet
omfatter anvendt regnskabspraksis, resul-
tatopgerelse, balance, egenkapitalopgo-
relse og noter for savel koncernen som
selskabet samt pengestromsopgearelse for
koncernen. Koncernregnskabet og ars-
regnskabet udarbejdes efter drsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for koncernregn-
skabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af
et koncernregnskab og et drsregnskab, der
giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen
har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et koncernregnskab og et &rs-
regnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion
om koncernregnskabet og arsregnskabet

pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision og yderli-
gere krav ifolge dansk revisorlovgivning.
Dette kreever, at vi overholder etiske krav
samt planlaegger og udfaerer revisionen for
at opna hoj grad af sikkerhed for, om kon-
cernregnskabet og arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisions-
handlinger for at opna revisionsbevis for
belob og oplysninger i koncernregnskabet
og i drsregnskabet. De valgte revisions-
handlinger atheenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for veesentlig
fejlinformation i koncernregnskabet og i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for virksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et drsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formalet her-
med er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af viksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vur-
dering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmaessige skon er rimelige samt den
samlede prsesentation af koncernregnska-
bet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til for-
behold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregn-
skabet og drsregnskabet giver et retvi-
sende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2011 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestramme for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2011 i over-
ensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 4rsregnskabsloven gen-
nemlsest ledelsesberetningen. Vi har ikke
foretaget yderligere handlinger i tillaeg til
den udferte revision af koncernregnskabet
og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med koncernregnskabet og arsregn-
skabet.”

11 KPMG Statsa F ion < b, a Dani
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"Overgang til anvendelse af interna-
tionale revisionsstandarder i Danmark
betyder nye revisionspategninger”

Revisionspategning for en regnskabsklasse D koncern,
der afleegger IFRS-arsregnskab skal udformes saledes:

"Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Selskab D A/S
Pategning pa koncernregnskabet

og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og ars-
regnskabet for Selskab D A/S for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 20171.
Koncernregnskabet og drsregnskabet
omfatter resultatopgerelse, totalindkomst-
opgoarelse, balance, egenkapitalopgorelse,
pengestreamsopgearelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis for sdvel kon-
cernen som selskabet. Koncernregnskabet
og érsregnskabet udarbejdes efter Interna-
tional Financial Reporting Standards som
godkendt af EU og yderligere oplysnings-
krav i arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregn-
skabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af
et koncernregnskab og et drsregnskab, der
giver et retvisende billede | overensstem-
melse med International Financial Repor-
ting Standards som godkendt af EU og
yderligere oplysningskrav | drsregnskabslo-
ven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et koncern-
regnskab og et arsregnskab uden vaesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion
om koncernregnskabet og drsregnskabet
pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision og yderli-
gere krav ifalge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planlaegger og udfaerer revisionen for
at opna hej grad af sikkerhed for, om kon-
cernregnskabet og arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisions-
handlinger for at opna revisionsbevis for
belob og oplysninger i koncernregnskabet
og i drsregnskabet. De valgte revisions-
handlinger atheenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for veesentlig
fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for viksomhedens udarbejdelse af et
koncernregnskab og et drsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formélet her-
med er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af viksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vur-
dering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmaeaessige sken er rimelige samt den

samlede praesentation af koncernregnska-
bet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til for-
behold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregn-
skabet og &rsregnskabet giver et retvi-
sende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2011 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og
pengestreamme for regnskabsaret 1. januar
— 31. december 2011 i overensstemmelse
med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og yderli-
gere oplysningskrav i arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gen-
nemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke
foretaget yderligere handlinger i tillzeg til
den udferte revision af koncernregnskabet
og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med koncernregnskabet og arsregn-
skabet.”
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Andringer i arsregnskabsloven
gaeldende for regnskabsaret 2011

| forbindelse med vedtagelsen af den nye
selskabslov er vedtaget en reekke a&ndrin-
ger til bl.a. arsregnskabsloven, lov om
finansielle virksomheder, revisorloven og
veerdipapirhandelsloven.

Den nye lov samler selskabsretten for
aktie- og anpartsselskaber i én sammen-

haengende lov: Den nye selskabslov inde-
holder en reekke aendringer, der er neer-
mere beskrevet i KPMG's publikation, Ny
selskabslovgivning, som vi henviser til.

Den nye selskabslov er tradt i kraft i flere
faser, hvor den forste del trédte i kraft
den 1. marts 2010, og anden fase tradte i

Andringer til lovens indregnings- og malebestemmelser

kraft den 1. marts 2011. Med ikrafttraedel-
sen af disse to faser udestar alene etable-
ringen af det nye ejerregister, som for-
ventes at treede i kraft inden for de kom-
mende ar.

Regnskabsklasse B C(m) C(s) D Gaeldende
Mulighed for indregning af egne kapitalandele med veerdi fjernes v v v v For regnskabsar, der starter

1. marts 2010 eller senere
Bemyndigelse til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen til at udstede bekendt- v v v v For regnskabsar, der afleegges

gerelse om mere lempelig overgang til drsregnskabsloven for virksom-
heder, som tidligere har aflagt efter andre regnskabsbestemmelser.

Bekendtgarelsen er udsendt 12. april 2011.

1. marts 2010 eller senere

Ophavelse af mulighed for at ind-
regne egne kapitalandele i balancen
Arsregnskabsloven har hidtil haft to valg-
muligheder for indregning af egne kapi-
talandele. Enten indregning i balancen med
veerdi eller som en egenkapitaltransaktion.

Med den nye selskabslov udvides kapi-
talselskabers adgang til at erhverve egne
kapitalandele i betydeligt omfang, da
erhvervelse kan ske inden for rammerne
af den frie egenkapital. Indregning af
betydelige egne kapitalandele som akti-
ver kan give et misvisende indtryk af virk-
somhedens finansielle stilling. Derfor er
lovens hidtidige mulighed for at indregne
egne kapitalandele som et finansielt aktiv
med veerdi i balancen ophaevet. Fremover
skal keb og salg af egne kapitalandele
indregnes som egenkapitaltransaktioner.

Bemyndigelse om at udstede en
bekendtgorelse om mere lempelig
overgang til arsregnskabsloven
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen blev med
falgeloven til selskabsloven bemyndiget
til at udstede en bekendtgerelse, der kan
regulere visse virksomheders overgang
fra andre regnskabsmaessige regelsaet til
arsregnskabsloven.

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har den
12. april 2011 udsendt “Bekendtgerelse
om overgang til regnskabsafleeggelse
efter arsregnskabsloven” (BEK). Bekendt-
garelsen indeholder regler til lempelige
overgangsregler for virksomheder, der
overgar fra andet regelsaet, f.eks. IFRS
eller regnskabsbekendtgarelsen for finan-
sielle virksomheder, til at aflegge arsrap-
port efter arsregnskabsloven (ARL).

Baggrund

Farste gang en virksomhed overgar til at
afleegge koncernregnskab og arsregnskab
efter ARL's bestemmelser for regnskabs-
klasse B, C eller D, skal lovens principper
for indregning og méling m.v. anvendes
med tilbagevirkende kraft, dvs. som om
lovens principper altid havde veeret
anvendt. Hvis en virksomhed har aflagt
arsrapport efter regler, der afviger
vaesentligt fra ARL's bestemmelser, kan
det betyde, at der skal fremfindes opgga-
relser langt tilbage i tid og gennemferes
betydelige omvurderinger. Dette kan
veere meget besveerligt og i visse tilfelde
umuligt.

Regnskabsmaessige fokusomrader / December 2011 /9


http://www.kpmg.com/DK/da/nyheder-og-indsigt/nyhedsbreve-og-publikationer/publikationer/audit/selskabsretligeforhold/Documents/Ny selskabslovgivning.pdf
http://www.kpmg.com/DK/da/nyheder-og-indsigt/nyhedsbreve-og-publikationer/publikationer/audit/selskabsretligeforhold/Documents/Ny selskabslovgivning.pdf

"Ny bekendtgorelse

skal hjeelpe med over-
gang fra f.eks. IFRS til
arsregnskabsloven”

Anvendelsesomrade skabsmaessigt regelsaet til at aflaegge
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen slar fast,  arsregnskab efter ARL, og at bekendtgo-
at bekendtgerelsen omfatter alle virk- relsen omfatter bade koncernregnskaber

somheder, der overgér fra et andet regn-  og arsregnskaber.

Eksempler pa overgang fra andet regelsaet til arsregnskabsloven

Danske modervirksomheder, der afleegger moderregnskab efter IFRS Kravet om, at IFRS-koncerner ogsd skal falge IFRS i modervirksomhedens arsregnskab
er fra og med 1. januar 2009 ophaevet, jf. loveendring af 3. juni 2008 (L100)

Det betyder, at IFRS-koncerner, der i dag aflaegger modervirksomhedens drsregnskab
efter IFRS, kan veelge at overga til ARL

Barsnoterede virksomheder, der bliver afnoteret En barsnoteret virksomhed, der f.eks. opkabes af en virksomhed, som ikke aflaeegger
arsrapport efter IFRS, eller virksomheden afnoteres selv fra et reguleret marked

En virksomhed, der frivilligt har aflagt IFRS-&rsrapport, som af forskellige  En dattervirksomhed har frivilligt valgt at afleegge arsrapport efter IFRS, fordi det var
arsager ikke leengere gnsker eller har behov for at anvende IFRS et krav i den hidtidige koncernstruktur

Hvis dattervirksomheden seelges til ind i en anden koncern, der ikke afleegger arsrap-
port efter IFRS, kan virksomheden gnske at g4 tilbage til ARL

En unoteret koncern, der tidligere frivilligt har aflagt koncernregnskab i henhold til
IFRS, kan ogsa frivilligt veelge at ga tilbage til regnskabsafleeggelse efter arsregn-
skabsloven

Finansielle virksomheder, der endrer aktivitet En finansiel virksomhed, der er omfattet af regnskabsregler fastsat henhold til lovgiv-
ningen for finansielle virksomheder, er undtaget fra ARL. Z&ndres aktiviteten, s virk-
somheden ikke leengere er omfattet af lov om finansielle virksomheder, skal virksom-
heden afleegge &rsrapport efter ARL
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Abningsbalance efter BEK skabet overgar fra et andet regelsaet til Lempelser

Bekendtgerelsens bestemmelser finder ARL, skal tilpasse sammenligningstallene  Bekendtgerelsen indeholder fglgende
anvendelse fra begyndelsen af den forste  for 2010 til ARL, i det omfang den ikke lempelser fra lovens hovedregel om tilba-
periode, for hvilken virksomheden prze- tilveelger en eller flere af lempelserne i gevirkende kraft:
senterer sammenligningstal efter ARL. bekendtgerelsen, jf. nedenfor. Over-
Det betyder eksempelvis, at en virksom- gangsdatoen vil derfor veere den 1. januar
hed, der med virkning for 2011 arsregn- 2010.
Lempelse §i BEK §i ARL
Virksomheden kan undlade at tilpasse sammenligningstal i hoved- og nggletalsoversigten for de 3 a&ldste regnskabsar, der 4 101 0og 128

indgdr i oversigten. Ved overgang i 2011 kan virksomheden séledes undlade at tilpasse sammenligningstallene i oversigten
for 2009, 2008 og 2007

En virksomhed, der tidligere har vaeret omfattet af regnskabsreglerne for finansielle virksomheder, kan fortsat preesentere 9 Skemakrav
resultatet af en ophert finansiel aktivitet som ét enkelt belab i resultatopgarelsen. Aktiver og forpligtelser vedrarende den

opherte finansielle aktivitet kan praesenteres som et samlet belgb i balancen p& samme made som IFRS 5. Ved anvendelse

af denne lempelse skal resultat, aktiver og forpligtelser vedrgrende den ophgrte aktivitet specificeres pa hovedposter i

noterne

Virksomheden kan undlade at anvende ARL's bestemmelser om virksomhedssammenslutninger for transaktioner, der er 6 121123
gennemfort for overgang til ARL. Ved anvendelse af denne lempelse skal identificerede aktiver og forpligtelser, der ikke
separat kan indregnes i balancen efter ARL, i stedet reklassificeres til goodwill

Ved omregning af balanceposter fra fremmed valuta til &rsregnskabets monetaere enhed kan valutakursen pé tidspunktet 7 39
for overgang til ARL anses for den historiske kurs

Virksomheden kan veelge at fastleegge kostpriser og akkumulerede veerdireguleringer, herunder op-, af- og nedskrivninger 8 40-43
pa materielle og immaterielle aktiver, som vaerdierne opgjort efter virksomhedens hidtidige regnskabspraksis. Herunder

kan virksomheden undlade at beregne afskrivninger for perioder, der ligger forud for tidspunktet for overgang til ARL ved-

rgrende immaterielle aktiver med udefinerbar levetid, f.eks. goodwill

For materielle og immaterielle aktiver, der efter virksomhedens hidtidige regnskabspraksis blev malt til dagsveerdi, kan 9 40-41
dagsvaerdien opgjort efter den hidtidige praksis anvendes som kostpris ved overgang til ARL. Kostprisen opgjort efter den

hidtidige regnskabspraksis skal danne grundlag for opgerelse af binding af opskrivningsreserver under egenkapitalen (jf.

ARL 88 41, stk. 3, og 43a, stk. 5)

Bekendtgerelsen kan ses i sin helhed pa her.
lkrafttreeden

Bekendtgerelsen traeder i kraft den 19. april 2011. Bekendtgerelsen har virkning for
arsrapporter, der afleegges den 19. april 2011 eller senere.
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AZndringer til lovens prasentations- og oplysningskrav

Regnskabsklasse

B C(m) C(s)

Oplysningskravet om storaktioneerfortegnelse bortfalder for v v v

aktieselskaber

D Gzeldende

Lempelsen traeder farst i kraft,
ndr det it-baserede ejerregister
er etableret. Dette forventes
p.t. at ske om 1-2 &r

Udsat ophaevelse af kravet om stor-
aktionaeroplysninger

Der indfgres med den nye selskabslov et
offentligt tilgaengeligt ejerregister, hvori
alle kapitalselskaber skal registrere oplys-
ninger om aktioneaerer og anpartshavere,
der besidder kapitalandele eller stemme-
rettigheder af en vis storrelse. Registret
skal indeholde aktuelle og historiske
oplysninger, som skal veere offentligt til-
gengelige i Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sens it-system.

Andre aendringer til loven

Oplysningerne i ejerregisteret vil i al
vaesentlighed svare til de oplysninger,
som i dag skal gives i storaktionaerforteg-
nelsen efter ARL § 74. Oplysningerne om
ejerforhold i arsrapporten kan dog veere
foreeldede pé det tidspunkt, hvor regn-
skabsbrugeren leeser arsrapporten i mod-
seetning til oplysningerne i ejerregisteret,
som skal veere opdaterede.

Som en konsekvens af ovenstaende er
ARL § 74 om storaktionaeroplysninger

opheevet. lkrafttreedelsen af denne ophae-
velse forventes dog ferst at treede i kraft,

nar der er etableret et it-baseret ejerregi-

ster i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Indtil da vil kravet i ARL § 74 fortsat veere
geeldende. Den forventede tidshorisont
péa etablering af et it-baseret ejerregister
anslas at vaere 1-2 ar

Regnskabsklasse B C(m) C(s) D Galdende

Virksomhedens ledelse (defineret som gverste og daglige ledelse) v v 4 4 For regnskabsar, der starter

skal afleegge arsrapporten 1. marts 2010 og senere

Ved lovlig selvfinansiering skal der etableres en “Reserve for udlan v v v v Ikrafttradt pr. 1. marts 2011

og sikkerhedsstillelse” under egenkapitalen

Ved ikke-indbetalt kapital skal der etableres en “Reserve for ikke v v v 4 Ikrafttradt pr. 1. marts 2011

indbetalt virksomhedskapital”

Ny koncerndefinition i overensstemmelse med IAS 27 og SIC 12 v v v v For regnskabsar, der starter
1. marts 2010 og senere

Zndret definition af naertstaende parter, jf. endring af IAS 24 v v v 4 For regnskabsar, der starter

1. januar 2011 og senere

@get fleksibilitet i valg af ledelses-
struktur

Som en konsekvens af selskabslovens
muligheder for at anvende andre ledel-
sesstrukturer f.eks. tilsynsrad e&endres
bestemmelserne i arsregnskabsloven
vedrgrende det gverste ledelsesorgan.

Andringen er alene af praktisk betydning
i relation til behov for tilpasning af ledel-

sespategning m.v. i virksomhedernes ars-

rapport.

Krav om egenkapitalreserve ved
udlan og sikkerhedsstillelse i forbin-
delse med lovlig selvfinansiering
Selskabsloven har siden 1. marts 2011
givet mulighed for, at virksomheder kan
yde lan eller stille aktiver til sikkerhed for
l&n i forbindelse med etablering af lovlig
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selvfinansiering. Lovlig selvfinansiering
kan alene etableres i teet tilknytning til et
virksomhedskgb og ikke pa et senere
tidspunkt.

Hvis selskabet benytter denne mulighed,
skal et belgb svarende til lanet eller sik-
kerhedsstillelsen overferes fra virksomhe-
dens frie egenkapitalreserver til “Reserve
for udlan og sikkerhedsstillelser”.



Bestemmelsen skal sikre, at belgb, som
stilles til radighed som selvfinansiering
ikke samtidig kan udloddes som udbytte.
Det er en forudsaetning for at kunne yde
et 1an eller stille sikkerhed til lovlig selvfi-
nansiering, at virksomheden i forvejen har
frie egenkapitalreserver. Selskabsloven
tager udgangspunkt i virksomhedens frie
egenkapitalreserver i henhold til den
seneste arsrapport og ikke de frie reser-
ver, der eksisterer pa tidspunktet for etab-
lering af lovlig selvfinansiering. Der kan
ikke etableres lovlig selvfinansiering i et
omfang, det medferer negative frie egen-
kapitalreserver.

Hvis et lan ydet til lovlig selvfinansiering
tilskrives renter, der ikke er betalt, skal
"Reserve for udlan og sikkerhedsstillel-
ser” ligeledes forages med tilskrevne
renter. Reserven skal tilsvarende reduce-
res eller oplgses, i det omfang lanet eller
sikkerhedsstillelsen nedbringes eller brin-
ges til ophar.

Reserven for udlan og sikkerhedsstillelser
kan endvidere reduceres ved, at et even-
tuelt udbytte modregnes i lanet til lovlig
selvfinansiering. Hvis reserven for udlan
og sikkerhedsstillelser skal reduceres
med udbytte, som forventes besluttet pa
en kommende generalforsamling, forud-
saettes det, at kapitalejeren senest pa
balancedagen uigenkaldeligt har accepte-
ret modregning af udbytte i lanet. Der kan
alene ske modregning af nettobelgbet
efter eventuel tilbageholdt udbytteskat i
reserven for udlan og sikkerhedsstillelser.
Det er kapitalejerens nettofordring pa
virksomheden, som kan modregnes i
reserven.

Reserven kan ikke elimineres med virk-
somhedens underskud eller formindskes
pa anden made. Der er séledes tale om en
bunden reserve. Reserven kan heller ikke
overfares til virksomhedskapital, da en

sadan overfarsel ville vaere at sidestille
med indskud af en fordring pa en aktionaeer,
hvilket ikke er tilladt efter selskabsloven.

Det er saledes en klar forudsaetning, at
reserven for udlan og sikkerhedsstillelser
til enhver tid svarer til Ianet eller sikker-
hedsstillelsen, som er ydet.

Mulighed for udskudt indbetaling

af virksomhedskapital

Selskabsloven har dbnet mulighed for, at
den tegnede virksomhedskapital ikke
fuldt indbetales pa stiftelsestidspunktet
eller ved senere forhgjelser af virksom-
hedskapitalen. Den ikke-indbetalte del
heraf kan af ledelsen kreeves indbetalt pa
anfordring.

P& denne baggrund er der indsat bestem-
melser om den regnskabsmaessige indreg-
ning og preesentation i arsregnskabsloven,
og regnskabsskemaerne for balancen er
andret i overensstemmelse hermed.

Ikke-indbetalt virksomhedskapital kan i
arsregnskabet veelges praesenteret enten
som:

* et tilgodehavende (bruttopraesentation)
eller

e et fradrag tydeligt preesenteret under
virksomhedskapitalen (nettopreesenta-
tion).

Uanset om selskabet veelger brutto- eller
nettopreesentation, skal et belagb sva-
rende til den ikke-indbetalte virksomheds-
kapital overfares fra posten “Overfart
resultat” eller andre frie egenkapitalreser-
ver til “Reserve for ikke-indbetalt virk-
somhedskapital”. Dette krav geelder, uan-
set om virksomhedens frie egenkapitalre-
server derved bliver negative.

Hvis en virksomhed har valgt at praeesen-
tere "Overkurs ved emission” saerskilt, kan
overfarsel ogséa ske fra denne egenkapital-
post, da overkurs anses som en fri egenka-
pitalreserve i henhold til selskabsloven.

Reserven kan alene oplases eller reduce-
res i takt med, at den ikke-indbetalte virk-
somhedskapital indbetales til virksomhe-
den.

Reserven kan ikke overfares til virksom-
hedskapital, og reserven for ikke-indbe-
talt virksomhedskapital kan heller ikke
elimineres med virksomhedens under-
skud eller formindskes pa anden made.

Nedskrivninger af tilgodehavender pa
ikke-indbetalt virksomhedskapital som
folge af manglende bonitet hos debitor
skal efter KPMG's opfattelse indregnes
i resultatopgerelsen.

Reserven for ikke-indbetalt virksomheds-
kapital kan heller ikke formindskes i for-
bindelse med en nedskrivning af tilgode-
havendet for ikke-indbetalt virksomheds-
kapital pa grund af f.eks. manglende beta-
lingsevne. Forst ved gennemfarelse af en
egentlig kapitalnedsattelse skal reserven
for ikke-indbetalt virksomhedskapital ned-
saettes tilsvarende.

Loven tillader som naevnt to metoder for
preesentation af ikke-indbetalt virksom-
hedskapital.

Regnskabsmaessige fokusomrader / December 2011 /13



B Eksempel

En virksomhed stiftes kontant med en nominel virksomhedskapital pd 1.000 tkr., og der indbetales alene 25 % heraf. Det er pla-
nen, at den resterende del af virksomhedskapitalen indbetales tre ar efter stiftelsen. lkke-indbetalt virksomhedskapital forrentes
ikke. Nutidsveerdien af tilgodehavende ikke-indbetalt virksomhedskapital udger 648 tkr. ved anvendelse af en diskonteringsrente pa
5 % p.a. for den regnskabsmaessige behandling af tilgodehavendet og maling efter principperne for amortiseret kostpris.

Metoderne er illustreret nedenfor:

Bruttopraesentation

Aktiekapital 1.000
Reserve for ikke-indbetalt
virksomhedskapital 750
Ikke-indbetalt Overfart resultat -852
virksomhedskapital 648
Likvider 250 Egenkapital i alt 898
Omsatningsaktiver i alt 898  Geeldsforpligtelser 0
Aktiver i alt 898  Passiverialt 898

Bruttopraesentation

Der indregnes et tilgodehavende til nutidsveerdi, 648 tkr. Reserven for ikke-ind-
betalt virksomhedskapital svarer til det nominelle belab for ikke-indbetalt virk-
somhedskapital pa 750 tkr. Forskellen mellem det indregnede tilgodehavende
pd 648 tkr. og reserven for ikke-indbetalt virksomhedskapital pa 750 tkr., ind-
regnes som en yderligere reduktion af overfart resultat. | takt med at der fore-
tages amortisering af tilgodehavendet, indregnes en finansiel indtaegt i resul-
tatopgerelsen pé 102 tkr. over den kommende 3-arige periode. Den finansielle
indteegt tilskrives isoleret set pé overfgrt resultat, sa denne ud fra en alt-
andet-lige-betragtning ville veere reduceret til -750 tkr. umiddelbart inden ind-
betalingen af virksomhedskapital foretages.

Ved indbetalingen af 750 tkr. oplgses reserven for ikke-indbetalt virksomheds-
kapital, og overfart resultat nulstilles.

Nettopraesentation

Aktiekapital 1.000

Ikke-indbetalt

virksomhedskapital -648

Reserve for ikke-indbetalt

virksomhedskapital 750

Overfart resultat -852
Likvider 250 Egenkapital i alt 250
Omsatningsaktiver i alt 250  Geldsforpligtelser 0
Aktiver i alt 250 Passiverialt 250

Nettopraesentation

Samme forudseetning som i eksemplet af bruttopraesentation ovenfor. Der ind-
regnes ikke et tilgodehavende pa ikke-indbetalt virksomhedskapital. Tilgodeha-
vendet praesenteres til nutidsveerdi, 648 tkr., som et fradrag i egenkapitalen.
Tilgodehavendet, der er praesenteret direkte i egenkapitalen, amortiseres over
perioden, frem til indbetaling gennemfares.

| takt med at der foretages amortisering af tilgodehavendet, indregnes en finan-
siel indteegt i resultatopgarelsen pé 102 tkr. over den kommende 3-&rige peri-
ode. Den finansielle indtaegt tilskrives isoleret set pa overfart resultat, sa denne
ud fra en alt-andet-ligebetragtning ville veere reduceret til -750 tkr. umiddelbart
inden indbetaling foretages. Ved indbetaling udgar tilgodehavendet for ikke-ind-
betalt virksomhedskapital, tillige med at reserven for ikke-indbetalt virksom-
hedskapital oplases, og overfgrt resultat nulstilles.

| situationer, hvor der ikke foreligger nogen plan for indbetaling af tilgodehaven-
det vedrgrende den udskudte virksomhedskapital, antages, at dagsveerdien af
tilgodehavendet vil vaere endnu lavere. Dette vil medfare, at overfart resultat vil
blive pavirket yderligere i negativ retning.

Praesentation af ikke-indbetalt virksomhedskapital i investors arsregnskab

Loven behandler ikke specifikt, hvordan ikke-indbetalt virksomhedskapital skal preesenteres i investors regnskab. Loven giver efter
KPMG's opfattelse ikke investor samme mulighed for nettopraesentation som den virksomhed, der skal modtage ikke-indbetalt
virksomhedskapital. Dette medferer, at investorselskabet skal anvende bruttopreesentation og indregne hele den tegnede virksom-
hedskapital som kapitalandele og indregne en forpligtelse svarende til den ikke-indbetalte virksomhedskapital under gaeldsforplig-
telser. Den indregnede forpligtelse skal males til amortiseret kostpris, jf. § 37 og eksemplet ovenfor.
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Ny koncerndefinition
Arsregnskabslovens definitioner for
moder-/datterforhold og associeringsfor-
hold er &endret, sa de svarer til definitio-
nerne i den nye selskabslov. De nye defini-
tioner tager udgangspunkt i de tilsvarende
definitioner, som p.t. anvendes under IFRS
(IAS 27 og SIC 12 samt IAS 28).

De nye definitioner leegger afgerende veegt
pa, at en virksomhed faktisk har bestem-
mende indflydelse (kontrol) eller betydelig
indflydelse i en anden virksomhed.

Langt de fleste moder-/datterforhold og
associeringsforhold vil sandsynligvis fort-
sat blive afklaret efter stemmerettighe-
derne. Men der er folgende vaesentlige
forskelle i forhold til de hidtidige definitio-
ner, som kan andre pa denne vurdering:

e Der stilles ikke krav om ejerskab af
kapitalandele

e Der skal tages hensyn til potentielle
stemmerettigheder, der aktuelt kan
udnyttes ved afklaring af, om en virk-
somhed har kontrol over en anden virk-
somhed

e Den nye koncerndefinition stiller ogsa
krav om konsolidering af de sakaldte
Special Purpose Entities (SPE‘er), hvori
en virksomhed besidder de vaesentlig-
ste fordele og risici, uanset der ikke
besiddes flertallet af stemmerettighe-
der.

Ny definition af nzertstaende parter
Definitionen pa neertstdende parter er
aendret i arsregnskabsloven, som felge af
denilovens § 98 ¢, stk. 2, indarbejdede

direkte reference til definitionen af neert-
staende parter i IAS 24 "Related Party
Disclosures”. Definitionen af neertstadende
parter er nemlig eendret under IFRS med
virkning for regnskabséaret 2011.

For yderligere omtale af &endringerne i
arsregnskabsloven, henvises ligeledes til
KPMG's publikation "Indsigt i arsregn-
skabsloven”.

Laes mere om andringerne til den
opdaterede |IAS 24 i First impressions:
Amendments to IAS 24 Related Party
Disclosures.

Udsendte fortolkninger fra
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

Ny fortolkning for forsynings-
virksomheder

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har den
18. maj 2011 udsendt et notat om aktu-
elle regnskabsmaessige problemstillinger
i forsyningsselskaber underlagt pristalsre-
gulering.

| de seneste ar er en del forsyningsvirk-
somheder — eksempelvis visse vand- og
varmeveerker — blevet omdannet til kapi-
talselskaber og dermed omfattet af ars-
regnskabsloven. For forsyningsvirksom-
heder geelder bl.a., at deres formal typisk
ikke er at maksimere overskuddet, men
at levere billigst mulige forsyningsydelser
til deres kunder (forbrugerne). De er
underlagt et "hvile i sig selv”-princip og
prisregulering, hvilket betyder, at lovgiv-
ningen seaetter graenser for sével overskud
som for anvendelse heraf.

Prisreguleringspligten betyder, at hvis
taksterne samlet set har veeret for hgje |
forhold til forsyningsvirksomhedens
omkostninger, s& skal den regulerings-
meaessige "overdaekning” tilbagebetales
til forbrugerne som reduktioner i de frem-
tidige takster. Tilsvarende skal en even-
tuel reguleringsmaessig “underdeekning”
betales af forbrugerne ved fremtidige for-
hgjelser i taksterne, hvis forsyningssel-
skabet @nsker at gore brug af denne
mulighed.

Notatet indeholder styrelsens fortolkning
af felgende tre regnskabsmaessige pro-
blemstillinger i forsyningsvirksomheder
underlagt prisregulering:

1. Nedskrivning af anlaegsaktiver

2. Indregning og praesentation af sakaldt
"over- og underdakning”

3. Preesentation af indskudt kapital og
opsparet overskud, som ikke kan
udloddes i egenkapitalen.

Fortolkningsbidraget fokuserer pa de saer-
lige regnskabsmaessige problemstillinger,
som "hvile i sig selv”-princippet indebae-
rer. Konklusionerne i fortolkningsbidraget
kan derfor ikke anvendes analogt for
andre virksomhedstyper.

Fortolkningsbidraget kan i sin helhed
leeses her.
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Kommende aendringer
til arsregnskabsloven

Elektronisk indsendelse af
arsrapporter i XBRL-format

Der er i april 2010 vedtaget en e&ndring
til arsregnskabsloven, der skal gere det
muligt at indberette arsrapporter digitalt
i XBRL-format.

Virksomheder i regnskabsklasse B, der
afslutter arsregnskaber 31. januar 2012
eller senere, skal indberette digitalt

via XBRL. Der er endnu ikke fastsat et
endeligt tidspunkt for, hvornar virksom-
heder i regnskabsklasse C og D senest
skal indberette digitalt, men indtil da vil
der veere mulighed for frivilligt at ind-
berette digitalt.

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har i for-
bindelse med lovkravets gennemfarelse
etableret to mulige indsendelsesformer:

e REGNSKAB BASIS, som er en indtast-
ningslasning. Regnskabsdata indtastes
manuelt, og data konverteres til XBRL-
sprog. Data, som er registreret i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,
eksempelvis virksomhedens adresse
m.v., vil allerede fremga, nar virksom-
heden logger sig pa systemet. Des-
uden opstiller REGNSKAB BASIS
regnskabet og foretager automatisk
sammentelling af sumposter. Det er
séledes ikke ngdvendigt for virksom-
heder, som anvender REGNSKAB
BASIS, at anskaffe software, der kan
danne XBRL-format.

e REGNSKAB SPECIAL, hvor regn-
skabsdata indberettes i XBRL-sprog.
Her skal virksomheden eller dennes
radgiver selv tilvejebringe regnskabet i
XBRL-format. Ud over XBRL-filen skal

desuden indsendes en pdf-fil, hvor
virksomhedens arsrapport praesente-
res i laesbar skrift. | pdf-filen far virk-
somheden mulighed for at praesentere
arsrapporten med eksempelvis logo
og billeder, hvilket XBRL ikke giver
mulighed for i dag.

Virksomheder omfattet af regnskabs-
klasse B skal benytte REGNSKAB BASIS,
medmindre de i stedet vaelger at anvende
REGNSKAB SPECIAL, som vil blive obli-
gatorisk for virksomheder omfattet af
regnskabsklasse C og pa sigt ogsé for
regnskabsklasse D. REGNSKAB BASIS
giver begreensede muligheder; bl.a. er
der ikke mulighed for en klasse B-virk-
somhed at tilvaelge regler fra regnskabs-
klasse C.

Bade REGNSKAB SPECIAL og REGN-
SKAB BASIS forventes pa sigt blive
udviklet, sa virksomheden samtidig kan
indberette regnskabsdata til brug for hen-
holdsvis Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,
Danmarks Statistik og SKAT pé én gang.

KPMG har etableret XBRL Support Ser-
vices, som tilbyder teknisk radgivning om
implementering af XBRL-systemer i virk-
somheder, herunder assistance med valg
af veerktgjer. KPMG tilbyder endvidere en
l@sning baseret pa vores nuveerende
regnskabsafslutningsvaerktej CaseWare,
hvor indrapportering kan foretages auto-
matisk i REGNSKAB SPECIAL.

Spergsmal til implementering af XBRL
m.v. kan rettes til systemkonsulent
Dan Tindge pé dtindoe@kpmg.dk eller
252940 67.
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Hovedindholdet

i forslag om aendringer til
regnskabsdirektiverne
EU-kommissionen har den 25. oktober
2011 offentliggjort forslag til nyt regn-
skabsdirektiv, der skal erstatte de eksiste-
rende regnskabsdirektiver, nemlig 4.
direktiv om arsregnskaber fra 1978 og 7.
direktiv om koncernregnskaber fra 1983,
samt forslag til ndringer til transparens-
direktivet.

Samtidig udsendte Kommissionen to
meddelelser om CSR (Corporate Social
Responsibility) og SBI (Social Business
Initiative) om Kommissionens planer pa
disse omréader, herunder planer om at
skabe starre forbrugertillid og at age virk-
somhedernes bidrag til samfundets “well-
being”. Disse meddelelser har ikke status
af egentlige direktivforslag. Indholdet af
meddelelserne om CSR og SBI omtales
ikke neermere i denne publikation.

Muligheden for at indfare mere lempelige
regler for mikrovirksomheder er ikke
behandlet i direktivforslaget, men dette
emne bliver behandlet i Ministerradet og
Europa-Parlamentet i de kommende méane-
der som et separat initiativ til &endring af
regnskabsdirektivet (4. direktiv).

Den forelgbige engelske version af direk-
tivforslaget kan downloades nedenfor.
Neermere information kan findes p& EU-
Kommissionens hjiemmeside: Det forelo-
bige direktivforslag.

Forslaget til nyt regnskabsdirektiv har en
mere logisk struktur end de eksisterende
regnskabsdirektiver og er opbygget med
inspiration i byggeklodsmodellen i den
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danske arsregnskabslov, idet direktivet
tager udgangspunkt i kravene for sméa
selskaber samt derneest i separate artik-
ler beskriver de yderligere krav til hen-

Belgbsgraenserne haeves

“Digital indberetning
af arsrapporter kan godt
blive en stor udfordring”

holdsvis mellemstore virksomheder, store
virksomheder og "Public Interest Enti-
ties” (PIE), dvs. virksomheder af seerlig
offentlig interesse.

Belgbsgreenserne for afgreensningen af virksomhedskategorier (sma, mellem, store)

haeves til folgende starrelser:

De veesentligste eendringer til regnskabs-
direktiverne er i gvrigt felgende:

Mio. EUR/antal Klasse B Klasse mellemstor C

Ny greense Hidtidig greense Ny graense Hidtidig greense
Balancesum B 4.4 20 175
Nettoomsaetning 10 8.8 40 35
Gns. antal ansatte 50 50 250 250

Stigningen bliver reelt mindre for Dan-
mark, idet man allerede har benyttet en
mulighed i det nuveerende direktiv til at
laegge 10 % oveni henholdsvis balance-
sum og nettoomsaetning for bl.a. valuta-
korrektion. Denne mulighed findes ikke i
det nye direktiv. | Danmark vil overgraen-
sen for klasse B virksomheder derfor
stige fra 72 mio. DKK til ca. 76 mio. DKK
for sa vidt angar omsaetning og fra 36
mio. DKK til ca. 38 mio. DKK for sa vidt
angar balancesum. Tilsvarende vil over-
graensen for klasse mellemstor C virk-
somheder stige fra 286 mio. DKK til ca.
304 mio. DKK for sa vidt angar omsaet-
ning og fra 143 mio. DKK til ca. 1562 mio.
DKK for sa vidt angar balancesum.

Reduktion af de administrative byrder
for sma virksomheder

Forslaget reducerer kravene til arsrappor-
ter for sma virksomheder, dvs. virksom-
heder i regnskabsklasse B. Herunder

introducerer direktivet, som noget nyt i
forhold til de eksisterende direktiver, en
fuld harmonisering pa EU-niveau af regn-
skabskravene for sma virksomheder, idet
direktivet generelt ikke tillader de enkelte
medlemslande at stille yderligere krav til
arsrapporten for klasse B virksomheder.

De vaesentligste eendringer for sma virk-
somheder (klasse B virksomheder) er

folgende:

Antallet af noter vil blive begraenset til 5
nogleomrader.

De 5 negleomrader er folgende:
e Beskrivelse af anvendt regnskabspraksis
e Oplysninger om garantier, forpligtelser,

eventualforpligtelser og ikke-balance-
ferte arrangementer

e Oplysning om begivenheder efter
balancedagen

® Oplysning om langfristet geeld og
geeld, som der er stillet sikkerhed for

e Oplysning om transaktioner med neert-
stdende parter for sa vidt angar trans-
aktioner, der ikke er indgéet pa mar-
kedsmeessige vilkar.

Da regnskabskravene for sma virksomhe-
der i henhold til direktivforslaget harmoni-
seres fuldstaendigt, kan nationale regerin-
ger ikke leengere fastlaegge yderligere
krav, herunder notekrav. Danmark vil sale-
des ikke kunne stille yderligere notekrav
til klasse B virksomheder, som i dag fin-
des i arsregnskabsloven, hvis direktivet
vedtages i sin nuveerende form.
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Der er ikke i direktivet revisionspligt for
sma virksomheder

Udkastet til det nye direktiv fastleegger
revisionspligt for mellemstore, store samt
PIE’s, hvorimod der ikke i direktivet er
revisionspligt for sméa virksomheder.

De enkelte medlemslande kan dog fort-
sat bestemme, at der skal vaere revisions-
pligt for smé virksomheder i medlemslan-
det. Der er allerede i dag en option i
direktivet for medlemslandene til at fri-
tage sma virksomheder fra revision, sa
umiddelbart er vurderingen, at der reelt
ikke foreslas andringer pa dette omrade.

Krav om lande-for-lande rapportering
for virksomheder, der har aktiviteter
inden for udvindingsindustrien og
treefeeldning

Der er i direktivforslaget indfgjet nye krav
om rapportering vedrarende “"Payments
to Governments”, herunder skattebetalin-

ger til de enkelte stater. Oplysningerne
skal gives for betalinger til sdvel EU-lande
som lande uden for EU. Kravet vil veere
geeldende for store virksomheder og
PIE's, der har aktiviteter inden for udvin-
dingsindustrien og treefeeldning.

Rapporteringen skal alene ske, nar beta-
lingerne er vaesentlige for modtagerlan-
det. Direktivforslaget definerer ikke yderli-
gere, hvad der menes med "veesentlig”,
men der leegges i direktivforslaget op til,
at Kommissionen far bemyndigelse til
yderligere at lovgive pad omradet, med
henblik p& en konkretisering af veesentlig-
hedsbegrebet.

Rapporteringen skal i henhold til direktiv-
forslaget ske i en seerskilt rapport.

Forslag til @endringer af trans-
parensdirektivet

Samtidig med de foresladede sndringer til
regnskabsdirektiverne foreslas der ligele-
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des en reekke @&ndringer til Transparensdi-
rektivet.

Det foreslas bl.a., at kravet til bersnote-
rede virksomheder om at offentliggere
regnskabsinformation kvartalsvist via
periodemeddelelser og kvartalsrapporter
ophaeves. Formalet med dette er at redu-
cere de administrative byrder for de beors-
noterede virksomheder samt at reducere
risikoen for kortsigtet volatilitet pa finans-
markederne.

Herudover foreslas der aendringer til
transparensdirektivet, der skal forhindre
investorer i lgbende at opbygge en kon-
trollerende ejerandel via finansielle instru-
menter i en bersnoteret virksomhed
(sakaldt "hidden ownership”), uden at
dette kommer til offentlighedens kend-
skab.



Andringer til IFRS geeldende
for regnskabsaret 2011

Generelt
Falgende oversigt viser udsendte standarder og fortolkningsbidrag, der er godkendt af
EU og som kreeves anvendt for regnskabsaflaeggelsen i 2011.

Standarder Dato for EU-godkendelse IASB ikrafttreeden

Nye standarder

Ingen

Kndringer til standarder

Improvements to IFRS 23. marts 2010 lgbende fra 1. juli 2010
Tilleg til IAS 24 Related Party Disclosures 19.juli 2010 1. januar 2011

Tilleeg til IFRS 1 Limited Exemption from Comparative 30. juni 2010 1. juli 2010

Tilleg til IFRS 7 Disclosures for First-time Adopters 30. juni 2010 1.juli 2010

Tilleg til IAS 32 Financial Instruments: Presentation: Classification of 23. december 2010 1. februar 2010

Rights Issues

Fortolkningsbidrag

IFRIC 19 Extinguishing Financial Liabilities with Equity Instruments 23.juli 2010 1.juli 2010

Tilleeg til IFRIC 14 Prepayments of a Minimum Funding Requirements 19.juli 2010 1. januar 2011

“2011 er et relativt stille IFRS-ar,
men antages at vaere udtryk for
stilhed for stormen i 2013 og 2015”
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Improvements to IFRS

IASB vedtog i maj 2010 en reekke sendringer til flere af de eksisterende standarder
i Improvements to IFRS. A ndringerne tradte som udgangspunkt i kraft for regnskabs-
ar, der pabegyndes 1. juli 2010 eller senere. Der er foretaget folgende sndringer til

i alt 7 standarder:

Standard
IFRS 1" First-time Adoption of IFRSs”

Emner, der er zendret

Vejledning for farstegangsafleeggende virksomheder, der afleeg-
ger deldrsregnskaber efter IAS 34 i relation til @ndringer i

Ikrafttreedelsestidspunkt

1. januar 2011

anvendt regnskabspraksis og om anvendelse af undtagelsesbe-

stemmelserne i IFRS 1

Maling af aktiver til tilpasset (deemed) kostpris

IFRS 3 “Business Combinations”

Betingede kabsvederlag, der hidrarer fra virksomhedssammen-

1.juli 2010

slutninger, der er indregnet i henhold til IFRS 3 (2004), skal fort-

sat indregnes i henhold til denne standard

Preecisering af kravene til maling af minoritetsinteresser

Vejledning om opsplitning af aktiebaseret vederleeggelse i kabs-
vederlag og fremtidig aktiebaseret vederlaeggelse i forbindelse

med virksomhedssammensl|utninger

IFRS 7 “Financial Instruments: Disclosures”

Zndringer i oplysningsforpligtelserne, herunder gget fokus pé

kvalitative oplysninger

1. januar 2011

IAS 1 "Presentation of Financial Statements”

Praesentation af egenkapitalopggrelsen

1. januar 2011

IAS 27 "Consolidated and Separate Financial
Statements”

Ikrafttreedelse af konsekvensrettelser i IAS 21, IAS 28 og IAS 31

som falge af rettelser i IAS 27 (2008)

1.juli 2010

IAS 34 "Interim Financial Reporting”

Tilfgjelse af eksempler pé betydningsfulde haendelser og

vaesentlige transaktioner

1. januar 2011

IFRIC 13 "Customer Loyalty Programmes”

Definition af dagsveerdi pa bonuspoint

1. januar 2011

Af ovenstaende andringer skal felgende
seerligt fremhaeves:

IAS 1 “Presentation of Financial
Statements”

Det preeciseres, at egenkapitalkomponen-
terne skal afstemmes fra primo til ultimo,
sa alle eendringer specificeres, og sa det
klart fremgar, hvilke eendringer der hidre-
rer henholdsvis fra arets resultat, fra
anden totalindkomst eller fra transaktio-
ner med ejere, der agerer i deres kapaci-
tet som ejere.

Specifikation af eendringer i egenkapital-
komponenterne, som hidrerer fra anden
totalindkomst, kan praesenteres som en
del af egenkapitalopgerelsen eller alterna-
tivt som en note.

IAS 34 “Interim Financial Reporting”
Der er tilfgjet en raekke eksempler pa
begivenheder og transaktioner, som skal
oplyses efter IAS 34, herunder seerligt
omkring finansielle instrumenter med
inspiration i IFRS 7.

¢ |ndregning af tab som folge af ned-
skrivningstest pa finansielle aktiver
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Betydelige eendringer i virksomhedens
aktiviteter, som pavirker dagsveerdien
af poster i perioderegnskabet, uanset
om de méles til dagsveerdi

Redegare for veesentlige overforsler af
finansielle instrumenter mellem de tre
niveauer i dagsveerdihierakiet

Andringer i klassifikation af finansielle
aktiver som resultat af eendringer i
deres anvendelsesformal.



IFRIC 13 "Customer Loyalty
Programmes”

Det preeciseres, at dagsveerdien af
bonuspoint skal tage hgjde for rabatter
eller incitamenter, som tilbydes kunder,
der ikke har optjent bonuspoint.

Ovenstdende omtale af Improvements to
IFRS geeldende for regnskabsaret 2011 er
ikke udtemmede beskrevet. For yderli-
gere omtale af @ndringerne og deres
ikrafttreedelsesbestemmelser henvises til
beskrivelse i KPMG's IFRS Briefing Sheet
nr. 185.

IAS 24 "Related Party Disclosure”
IASB offentliggjorde november 2009 en
ny version af IAS 24 "Related Party Dis-
closures”.

Reducerede oplysningskrav for stats-
lige virksomheder m.v.

Der indfgres en lempelse af oplysnings-
kravene i IAS 24 for virksomheder, der er

e kontrolleret af

e fexlles kontrolleret af, eller

e underlagt betydelig indflydelse fra
staten, statslige institutioner og lignende
enheder, hvad enten disse enheder er
lokale, nationale eller internationale.
Lempelsen bestar bl.a. i, at disse virk-
somheder ikke skal give belebsmaessige

oplysninger om transaktioner med evrige
statslige virksomheder m.v.,, men at de i

erative ("KPMG Inte or as tity. All rig

stedet skal give verbale oplysninger om
type og omfang af disse transaktioner.

Andret definition af naertstaende
parter

Definitionen af naertstdende parter er ble-
vet simplificeret ved at gere definitionen
mere klar og ved at fjerne inkonsistens.
Den @ndrede definition betyder bl.a., at
kredsen af personer og virksomheder,
der er nzrtstdende, bliver udvidet.

For yderligere om aendringerne til IAS 24
henvises til First Impressions: Amend-
ments to IAS 24 Related Party Disclosu-
res.

IFRIC 19

Fortolkningsbidraget finder anvendelse
ved delvis eller fuld indfrielse af en finan-
siel forpligtelse ved udstedelse af egen-
kapitalinstrumenter i de situationer, hvor
den finansielle forpligtelse ikke indehol-
der en konverteringsret, dvs. i praksis
ofte ved gennemfarelse af geeldskonver-
teringer.

Det preeciseres, at udstedelse af egenka-
pitalinstrumenter til delvist eller hel indfri-
else af forpligtelser er omfattet er begre-
bet “consideration paid” i IAS 39. Dette
betyder, at forskellen mellem dagsveer-
dien pé egenkapitalinstrumentet og regn-
skabsmeaessig veerdi af forpligtelsen skal
indregnes i resultatopgerelsen. Hidtil har
der under dansk regnskabsregnskabsre-
gulering veeret geengs praksis for, at den
regnskabsmaessige veerdi af forpligtelsen
blot blev indregnet pa egenkapitalen.

of the KPMG network

arks of KPMG Internation

Ved delvis indfrielse af forpligtelser skal
der tages stilling til, om der er vaesentlige
aendringer til de resterende forpligtelser,
sa det skal sidestilles med optagelse af et
nyt 1an efter de almindelige betingelser i
IAS 39.
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Fremtidige IFRS-aendringer

Falgende oversigt viser udsendte standarder og fortolkningsbidrag,
der mangler EU-godkendelse pr. 10. november 2011

Standarder

Forventet

ikrafttraedelse

Forventet
EU-godkendelse

Nye standarder

IFRS 9 Financial Instruments 12. november 2009 1. januar 2015 Udsat

IFRS 10 Consolidated Financial Statements 12. maj 2011 1. januar 2013 3. kvartal 2012
IFRS 11 Joint Arrangements 12. maj 201 1. januar 2013 3. kvartal 2012
IFRS 12 Disclosures of Interests in Other Entities 12. maj 201 1. januar 2013 3. kvartal 2012
IFRS 13 Fair Value Measurement 12. maj 2011 1. januar 2013 3. kvartal 2012
Kndringer til standarder

Tilleeg til IAS 1 Presentation of Items of Other Comprehensive Income 15. juni 201 1. juli 2012 1. kvartal 2012
Tilleg til IAS 12 Deferred Tax: Recovery of Underlying Assets 20. december 2010 1. januar 2012 2. kvartal 2012
Tilleeg til IAS 19 Employee Benefits 16. juni 2011 1. januar 2013 1. kvartal 2012
Opdatering af IAS 27 Separate Financial Statements 12. maj 2011 1. januar 2013 3. kvartal 2013
Opdatering af IAS 28 Investments in Associates and Joint Ventures 12. maj 2011 1. januar 2013 3. kvartal 2013
Tilleeg til IFRS 1 Servere Hyperinflation and Removal of Fixed Dates for 21. december 2010 1. januar 201 2. kvartal 2012
First-Time Adopters

Tilleeg til IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures 7. oktober 2010 1.juli 2011 4. kvartal 2011

Fortolkningsbidrag

IFRIC 20 Stripping Costs in the Production Phase of a Surface Mine

19. oktober 2011

. januar 2013

2. kvartal 2012

Nye kommende standarder

IFRS 9 Finansielle Instrumenter

IASB udstedte den 28. oktober 2010 en
ny version af IFRS 9 "Financial Instru-
ments” (IFRS 9 (2010)), som indeholder
retningslinjer for klassifikation og maling
af finansielle forpligtelser, samt ophar
med indregning af finansielle aktiver og
finansielle forpligtelser.

Der arbejdes fortsat pa veesentlige dele
af IFRS 9, herunder iseer pa veerdiforrin-
gelse af finansielle aktiver og pa regn-
skabsmaeessig sikring.

IASB har vedtaget en udskydelse af
ikrafttreedelsesdatoen for IFRS 9, som
skal erstatte IAS 39. lkrafttreeden foreslas
udsat til regnskabsar, der begynder den

1. januar 2015 eller senere. Dermed
opfylder IASB EU's gnsker om forst at
godkende IFRS 9, nér alle dele af den nye
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standard om finansielle instrumenter er
feerdig.

For yderligere om arbejdet med IFRS 9
henvises til:

First Impressions: IFRS 9
Financial Instruments

First impressions: Additions to IFRS 9
Financial Instruments
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Nye standarder for konsolidering m.v.
IASB har i maj 2011 udsendt en reekke af
standarder, der i regnskabskredse kaldes
"Big 5", som er 3 nye regnskabsstandarder
0g 2 @&ndringer til eksisterende regnskabs-
standarder om konsolidering, regnskabs-
maessig behandling af associerede virk-
somheder, faelles arrangementer og oplys-
ninger om andele i andre virksomheder:

e |FRS 10 Consolidated Financial State-
ments

e |FRS 11 Joint Arrangements

e |FRS 12 Disclosures of Interests in
Other Entities

e |AS 27 Separate Financial Statements

e |AS 28 Investments in Associates and
Joint Ventures

Standarderne traeder i kraft den 1. januar
2013, men kan fertidsimplementeres,
hvis alle 5 ovenstdende standarder tages
i anvendelse samtidig.

IFRS 10 Consolidated Financial
Statements

IFRS 10 omhandler koncernregnskaber,
mens IAS 27 fremover alene omhandler
separate arsregnskaber, idet alle bestem-
melser, der omhandler konsolidering, flyt-
tes til IFRS 10.

Herudover &ndres kontrolbegrebet. Kon-
trol anses séledes at veere til stede, nar
investor har rdderet og eksponering for
afkast, og der er sammenhang mellem
raderet og afkast. Dette kan betyde en
aendring af, hvilke enheder, der fremover
skal konsolideres.

Den nye kontrolmodel kan illustreres séle-
des:

Identify the investee
Identify the relevant act es of the investee
Identify how decisions about the relevant activities are made

Consider

Rights held by others : Agreements with other vote holders :
] I
! Other contractual agreements 1
] I
] I
] I
] I
] I
1

Potential voting rights

Assess whether the investor is exposed to variability in returns

Standarden skal implementeres med til-
bagevirkende kraft.

Laes mere om den nye konsoliderings-
standard i First Impressions. Consolidated
Financial Statements IFRS 10.

IASB har allerede udsendt et udkast med
forslag om en &ndring til IFRS 10. Det
foreslas, at alle virksomheder, der opfyl-
der definitionen pa en investeringsvirk-
somhed, lempes fra kravet om konsolide-
ring, da investeringsvirksomheder pri-

© 2011 KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, a Danish limited liability company and a member firm of the KPMG network

of independent member firms affiliated with KPMG International Cooperative (“KPMG International”), a Swiss entity. All rights
reserved. The KPMG name, logo and “cutting through complexity” are registered trademarks or trademarks of KPMG Internationa

Assess
whether
thereis a

link between
power and
returns

meert styrer investeringer efter udviklin-
gen i dagsveerdi. Vi anbefaler ledelsen i
virksomheder, der forventes at kunne
opfylde definitionen péa investeringsvirk-
somheder, at laese naermere i New on the
Horizon: Investment entities.
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IFRS 11 Joint Arrangements

IFRS 11 indgar som en del af konsolide-
ringsstandarderne og behandler aktiviteter
med feelles kontrol, ogsa kaldet joint arran-
gements. Standarden skelner mellem joint
operations og joint ventures.

Ved joint operations forstas aktiviteter,
hvor deltagerne har seerlige rettigheder
over aktiver og forpligtelser, mens der ved
joint ventures forstas aktiviteter, hvor del-
tagerne har rettigheder over nettoak-
tiverne.

Joint operations konsolideres linje for linje
af underliggende aktiver og forpligtelser
samt indteegter og omkostninger, mens
kapitalandele i joint ventures males efter
indre veerdis metode. Det vil sdledes efter
standardens ikrafttreeden ikke leengere
veere muligt at pro rata-konsolidere joint
ventures.

Virksomheder, der i dag pro rata-konsoli-
derer feelleskontrollerede enheder, kan
blive ramt af bortfaldet af pro rata-konsoli-
dering. Det er derfor vigtigt at f& analyse-
ret effekten af IFRS 11.

Standarden skal implementeres med tilba-
gevirkende kraft.

Lees mere om den nye regnskabsstandard
om joint arrangements i First Impressions:
IFRS 9 Financial Instruments

IFRS 12 Disclosures of Interests in
Other Entities

IFRS 12 er den sidste af konsoliderings-
standarderne og behandler oplysningskrav
ved interesser i andre virksomheder, her-
under dattervirksomheder, associerede
virksomheder, joint ventures, joint operati-
ons og ikke-konsoliderede strukturerede
virksomheder.

Formaélet med standarden er at give oplys-
ninger, som hjaelper regnskabsbrugerne
med at vurdere:

e Karakteren af og risici relateret til inte-
resser i andre virksomheder

e [Effekten af interesserne pa gkonomisk
stilling, resultat og pengestreamme.

Oplysningskravene er omfattende pa
grund af den brede definition af interesser,
og det kan veere ngdvendigt at foretaget
tilpasning af systemer og processer for at
kunne afgive disse oplysninger.

Laes mere om de nye oplysningskrav om
interesser i andre virksomheder i First
Impressions: Consolidated Financial State-
ments IFRS 10.

IFRS 13 Fair Value Measurement

IFRS 13 omhandler metoder til opgerelse
af dagsveerdi og oplysningskrav i forbin-
delse med dagsveerdimaling af visse akti-
ver og forpligtelser. Fertidig implemente-
ring er tilladt med angivelse af begrun-
delse. Der er ikke krav om, at oplysnings-
kravene anvendes for sammenligningstal.

IFRS 13 samler metoderne for opgerelse
af dagsveerdier i én regnskabsstandard.
Implementeringen af IFRS 13 medferer, at
geeldende afsnit om opgerelse af dagsveer-
dier i f.eks. IAS 16, IAS 38, IAS 40 og 41
samt IFRS 3 og IFRS 9 omkring opgerelse
af dagsveerdi fiernes fra de @vrige standar-
der. Standarden tilfgjer ikke nye metoder
til opgerelse af dagsveerdi eller yderligere
krav til, hvornar der kan ellers skal anven-
des dagsveerdi til opgerelse af aktiver og
forpligtelser, men forsgger at indarbejde
en ensartethed i opgerelsen af dagsveer-
dier og dermed at fjerne eventuel inkonsi-
stens mellem de nuvaerende metoder til
opgerelse af dagsveerdi i de avrige IFRS
standarder.
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Standarden sondrer mellem 3 niveauer for
opgerelse af dagsveerdi, hvor oplysnings-
kravet @ges i takst med niveauer.

Niveau 1, som har feerreste oplysnings-
krav, omfatter dagsveerdier baseret pa offi-
cielle kurser pa et aktivt marked for identi-
ske aktiver og forpligtelser.

Niveau 2 omfatter dagsveerdier baseret pa
officielle kurser for lignede aktiver og for-
pligtelser pé aktive markeder og officielle
kurser for identiske eller lignende aktiver
og forpligtelser pa inaktive markeder.

Niveau 3, som har flest oplysningskrav,
omfatter dagsveerdier baseret pa ikke-
observerbare input.

Lees mere om opgerelse af dagsveerdi
IFRS 13 og de nye oplysningskrav i First
Impressions: Fair value measurement.

Tilleg til standarder

IAS 1 Presentation of Items of Other
Comprehensive Income

IASB har i maj 2011 udsendt en a&ndring til
IAS 1 vedrgrende preesentationen af total-
indkomstopgearelsen.

Anden totalindkomst skal fremover opde-
les i to dele fordelt pa poster, der over tid

kan blive reklassificeret til resultatopgerel-
sen, og poster, der aldrig kan reklassifice-
res til resultatopgerelsen.

Eksempler pa poster, der kan blive reklas-
sificeret fra anden totalindkomst til resul-
tatopgerelsen:

e Valutakursdifferencer ved omregning af
virksomheder

e Sikringsinstrumenter, der anvendes til
regnskabsmaessig sikring.
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Eksempler pé poster, der ikke kan blive
reklassificeret fra anden totalindkomst til
resultatopgerelsen:

e Aktuarmaessige gevinster og tab pa
ydelsesbaserede pensionsordninger

e Opskrivninger pa langfristede aktiver,
der maéles til dagsveerdi (IAS 16).

Det vil fortsat veere tilladt at preesentere
resultatopgerelse og opgerelse af anden
totalindkomst i to separate primaere opge-
relser. Det bliver sdledes ikke et krav, som
det tidligere har veeret forslaet, at der kun
skulle preesenteres som én samlet total-
indkomstopgerelse.

Aendringen treeder i kraft 1. juli 2012, men
kan fertidsimplementeres.

IAS 19 Employee Benefits

Den opdaterede IAS 19 fjerner mulighe-
den for at anvende korridormetoden i for-
bindelse med opgerelse og indregning af
ydelsesbaserede pensionsordninger. Der-
udover fjernes mulighed for at anvende

Improvement to IFRS

metoden med fuld indregning af ydelses-
baserede pensionsordninger med indreg-
ning af aktuarmaessige gevinster og tab i
resultatopgerelsen. Fremover er det séle-
des et krav, at der skal ske fuld indregning
af nettopensionsforpligtelsen med indreg-
ning af aktuarmaessige gevinster og tab i
anden totalindkomst.

Den opdaterede standard kraever, at pensi-
onsomkostninger og nettofinansiering fort-
sat skal indregnes i resultatopgerelsen,
mens aktuarmaessige gevinster og tab
(fremover benaevnt: remeasurements)
altid skal indregnes i anden totalindkomst,
dvs. det vil ikke leengere veere muligt at
indregne disse i resultatopgerelsen.

En anden vaesentlig &endring er, at det for-
ventede afkast pa pensionsaktiver frem-
over skal beregnes ved anvendelse af
samme diskonteringsfaktor, som anven-
des for forpligtelsen, dvs. en corporate
bond eller en statsobligation.

Lees mere om andringen til IAS 191 First
impressions: Employee benefits fra juli
2011.

IFRS 7 Disclosures

Den 7. oktober 2010 udsendte Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB) en
aendring til IFRS 7 Disclosures — Transfers
of Financial Assets (Amendments to IFRS
7). Zndringerne omhandler oplysnings-
krav i forbindelse med overfersler, reklas-
sifikationer og opher med indregning af
aktiver, sdsom factoring eller securitisa-
tion-arrangementer.

Vaesentlige nye udkast til nye
regnskabsstandarder

IASB har en reekke igangveerende og
annoncerede projekter, som medfarer
betydelige andringer til de nuveerende
standarder.

Vi har i denne publikation valgt at frem-
heeve de udsendte udkast vedrgrende
Improvement to IFRS 2012, Leases og
Revenue from Contracts with Customers.

IASB har udsendt udkast til Improvements to IFRS. Udkast indeholder forslag til eendring af 5 standarder:

Standard Emner, der er aendret Forventet ikrafttreedelsestids-
punkt

IFRS 1 First-time Adoption of e Krav om anvendelse af IFRS 1, hvis sidste arsrapport ikke er aflagt efter 1. januar 2013. Fertidig implemente-
International Financial Reporting IFRS, selvom tidligere arsrapport far dette er aflagt efter IFRS ring er tilladt, ndr godkendt af EU
Standards

e Lempelse for [aneomkostninger ved overgang til IFRS
IAS 1 Presentation of Financial e |empelse vedrarende verbale oplysninger for sammenligningsaret 1. januar 2013. Fertidig implemente-
Statements ring er tilladt, ndr godkendt af EU

¢ Bortset fra minimumsoplysninger, kraeves der ikke noter til tredje balance
IAS 16 Property, plant and e Preacisering af, at serviceudstyr skal behandles som langfristede aktiver, 1. januar 2013. Fertidig implemente-
Equipment hvis levetid pa mere end 1 &r ring er tilladt, ndr godkendt af EU
|AS 32 Financial Instruments: e Skat vedrgrende egenkapitalinstrumenter skal indregnes og males efter 1. januar 2013. Fertidig implemente-

Presentation

IAS 12 Income Taxes

ring er tilladt, n&r godkendt af EU

IAS 34 Interim Financial Reporting U

Segmentkrav i delarsrapporter tilpasses krav i IFRS 8

1. januar 2013. Fartidig implemente-
ring er tilladt, ndr godkendt af EU
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IASB's samlede arbejdsprogram med
underliggende projektbeskrivelser og
statusrapporter er offentligt tilgeenge-

ligt, hvor der ogsa findes yderligere beskri-
velse af de enkelte projekter pa
www.ifrs.org.

Leases

Den 17. august 2010 udsendte IASB og
FASB et feelles udkast til @endring af kra-
vene til regnskabsmeaessig behandling af
leasing. Udkastet skulle erstatte den geel-
dende IAS 17 "Leases”.

Det forventes, at der udsendes et nyt
udkast i 1. kvartal 2012, som forventes at
indeholde falgende vaesentlige eendringer
i forhold til det oprindelige udkast:

¢ Ved vurdering af leasingperioden pa
uopsigelige kontrakter skal der tages
hensyn til en eventuel bunden periode
og optioner, som er abenlyst fordelag-
tige. Der skal séledes ikke foretage en
vurdering af den mest sandsynlige
lgbetid, som det ferste udkast lagde
op til.

e For leasingaftaler, som lgber under
12 maneder, omkostningsfares
leasingydelserne i leasingtagers resul-
tatopgerelse, uden at der skal indreg-
nes en kapitaliseret veerdi i balancen.

e Der skal ikke leengere ske indregning
af veerdien af betingede leasingbetalin-
ger i veerdien af leasingforpligtelser og
leasingaktiver.

e Der tilfgjes yderligere vejledning for
udskillelse af serviceydelser fra lea-
singkontrakter.

Ikrafttreedelsesdato for standarden er
fortsat ikke fastlagt, men forventes at
blive for regnskabséaret 2015.

Revenue from contracts with custo-
mers

Den 24. juni 2010 udsendte IASB og
FASB et feelles udkast til @endring af reg-
lerne for indregning af omsaetning "Reve-
nue from Contracts with customers”.

Udkastet skal erstatte IAS 11 “Construc-
tion Contracts”, IAS 18 "Revenue”, IFRIC
13 "Customer Loyalty Programmes”,
IFRIC 15 "Agreements for the Construc-
tion of Real Estate”, IFRIC 18 "Transfers
of Assets from Customers” og SIC 31
"Revenue-Barter Transactions Involving
Advertising Services”.

| november 2011 er fremsendt nyt udkast
til eendringer af reglerne for indregning af
omsetning. | forhold til det fremsatte
udkast i 2010 er der fglgende vaesentlige
aendringer:

¢ Tilpasning af principperne for identifi-
kation af separate transaktioner i en
kontrakt

¢ Tilfgjelse af yderligere kriterier for,
hvornar en transaktion, der lgber over
en laengere periode, leveres lgbende,
og hvornar omsaetning skal indregnes
over tid
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e Forenklet allokering af salgsprisen pa
aftalens enkelte performance forplig-
telser

e /-ndre den regnskabsmeassige
behandling af garantiforpligtelser teet-
tere til nuvaerende praksis

e Reducere omfanget af test for tabs-
givende kontrakter

e Tilfgjelse af praktiske hjeelpeveerktajer
for implementeringen af standarden
med tilbagevirkende kraft

e Specifikation af oplysningskrav for del-
arsrapporter.

Den nye standard forventes for sterste-
delen af virksomheder ikke p.t. at ville
medfere veesentlige aendringer for indreg-
ning af omsaetning i forhold til de nuvae-
rende IAS 11 og IAS 18. Der er dog visse
brancher, der imadeser en raeekke sendrin-
ger, herunder telebranchen.

Standarden, der er omtalt i New on the
Horizon: Revenue from contracts with
customers, forventes tidligst at treede i
kraft den 1. januar 2015 og skal generelt
implementeres med tilbagevirkende kraft.


http://www.ifrs.org
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/New-on-the-Horizon/Pages/NOH-revenue-from-contracts.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/New-on-the-Horizon/Pages/NOH-revenue-from-contracts.aspx
http://www.kpmg.com/Global/en/IssuesAndInsights/ArticlesPublications/New-on-the-Horizon/Pages/NOH-revenue-from-contracts.aspx

Saerlige forhold for
barsnoterede virksomheder

Opdaterede regler om god
selskabsledelse

For at fa flere kvinder i bestyrelserne og
oge antallet af kvindelige ledere i selska-
berne generelt har Komitéen for god Sel-
skabsledelse opdateret sine anbefalinger
for god selskabsledelse.

| anbefalinger for god selskabsledelse
suppleres de geeldende anbefalinger om
mangfoldighed med en anbefaling om
malsaetning for mangfoldighed i selska-
bets bestyrelse og pa evrige ledelsesni-
veauer samt om &dbenhed bade om mal-

seetningen og status for opfyldelsen
heraf. De opdaterede anbefalinger er
ifelge pressemeddelelsen fra Komitéen
for god Selskabsledelse udtryk for et
onske om at fa bade flere kvinder og flere
personer med international erfaring ind i
bestyrelserne. Mangfoldigheden skal age
kvaliteten af arbejdet og samspillet i
ledelsen, bl.a. gennem en forskelligartet
tilgang til ledelsesopgaverne.

Det anbefales, at der fastsaettes konkrete
mal for mangfoldighed, og at der redege-
res herfor samt for status for opfyldelse

heraf i ledelsesberetningen i arsrapporten
og/eller pa selskabets hjemmeside.

Oversigt over eendringerne
Andringerne i anbefalinger for god sel-
skabsledelse er indarbejdet i anbefalin-
gernes afsnit 4 om det gverste og det
centrale ledelsesorgans opgaver og
ansvar og i afsnit 5 om det gverste ledel-
sesorgans sammensaetning og organise-
ring. Zndringerne er opsummeret i
nedenstdende tabel.

Tilfgjelser i afsnittene (sendring)

Tilfgjelser

Det anbefales, at det gverste ledelsesorgan hvert ar drafter selskabets aktiviteter for at sikre mangfoldighed i selskabets ledelsesniveauer, her-
under at der er lige muligheder for begge kan, samt at det gverste ledelsesorgan fastseetter konkrete mal og i ledelsesberetningen i selskabets
arsrapport og/eller pa selskabets hjemmeside redegar for savel sin mélseetning som status for opfyldelsen heraf

Komitéens kommentar: Der kan med fordel udarbejdes handlingsplaner, der beskriver selskabets indsats for mangfoldighed i selskabets ledelses-
niveauer, f.eks. ved at arbejde for at gge antallet af kvindelige ledere i selskabet generelt. Der ber fastsaettes konkrete mél for selskabets mang-
foldighed, f.eks. for andelen af kvinder pa udvalgte ledelsesniveauer

5 Mangfoldighed @ger kvaliteten af arbejdet og samspillet i det gverste ledelsesorgan, bl.a. gennem en forskelligartet tilgang til ledelsesmeessige

opgaver

(Afsnittet er flyttet et afsnit frem og erstatter afsnittet: “Mangfoldighed kan gge kvaliteten af arbejdet i det sverste ledelsesorgan”.)

512 Komitéens kommentar: Den forberedende proces for udvaelgelse af kandidater til det gverste ledelsesorgan ber prioritere selskabets mélsatning
for mangfoldighed. Nomineringsudvalget bar derfor til brug for draftelsen i det gverste ledelsesorgan fremkomme med forslag til kandidater, der
understgtter selskabets malsatning for mangfoldighed i det averste ledelsesorgan
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Opdaterede Regler for udstedere
af aktier

Ovenstdende andringer er implemente-
ret i Regler for udstedere af aktier, idet
disse er &ndret, sa de reviderede anbefa-
linger for god selskabsledelse af august
2011 skal anvendes for regnskabsar, der
starter den 1. januar 2011 eller senere.

Det betyder, at barsnoterede selskaber
skal redegare for mangfoldighed i ledel-
sen i 2011-arsrapporterne, medmindre de
efter "Folg eller forklar”-princippet forkla-
rer, hvorfor anbefalingerne ikke felges.

Regler for udstedere af aktier med de
implementerede zndringer kan findes i
sin helhed her:

Regler for udstedere af aktier gaeldende
fra 1. oktober 2011

De reviderede anbefalinger for god
selskabsledelse af august 2011 er til-
gaengelige pd www.corporategovernance.
dk.

Ifolge pkt. 4.3 i Regler for udstedere af
aktier skal danske selskaber optaget til
handel p4 NASDAQ OMX Copenhagen
give en redegerelse for, hvordan de for-
holder sig til anbefalingerne for god sel-
skabsledelse. Med andringen af reglerne
er det nu de af Komitéen for god Sel-
skabsledelse udarbejdede anbefalinger
for god selskabsledelse fra august 2011,
der skal anvendes i redegarelsen.

De nye anbefalinger af august 2011 skal
anvendes for regnskabsar, der starter den
1. januar 2011 eller senere. Det vil sige, at
det bliver ved regnskabsafleeggelsen i
foréret 2012, at redegerelserne i relation

“Et ar med fa aendringer
for de bgrsnoterede

virksomheder”
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til de nye anbefalinger bliver offentlig-
gjort.

Forud for dette tidspunkt kan selskaberne
anvende de hidtil geeldende anbefalinger
som senest eendret af Komitéen den

8. april 2010. Det betyder ogsa, at selska-
ber med skeaevt regnskabsar har mulighed
for at anvende de nye anbefalinger, ogséa
selv om regnskabsaflaeggelsen sker for et
regnskabsar, der starter tidligere end

1. januar 2011.

Der henvises i den forbindelse til "Afga-
relser og Udtalelser”, der offentliggeres
hvert &r p& NASDAQ OMX hjemmeside.
2011 udgaven kan hentes her.


http://nasdaqomx.com/digitalAssets/76/76090_regler_for_udstedere_af_aktier_gldende_fra_1_oktober_2011.pdf
http://nasdaqomx.com/digitalAssets/76/76090_regler_for_udstedere_af_aktier_gldende_fra_1_oktober_2011.pdf
http://www.corporategovernance.dk
http://www.corporategovernance.dk
http://nasdaqomx.com/digitalAssets/76/76892_2011afg-udtdk.pdf

Relevante forhold vedrgrende
regnskabskontrollens arbejde

| dette afsnit opsummeres de vaesentlig-
ste forhold vedrarende Fondsradets
arbejde, som kan have betydning for den
kommende regnskabsaflaeggelse for
2011.

Afgorelser m.v. fra Fondsradet

Redeggrelse for Fondsradets regn-
skabskontrol 2010

Fondsradet offentliggjorde den

14. februar 2011 deres arlige redegerelse
for Fondsradets regnskabskontrol 2010.

Efterfelgende fremhaeves enkelte hoved-
tal fra Fondsrédets regnskabskontrol for
2010 med sammenligningstal for de
seneste 4 ar.

Antal kontrollerede rapporter og antal fejl 2006 2007 2008 2009 2010
Udvalgte ars- og delarsrapporter i alt pa basis af screening 39 40 40 41 34
som fordeles séaledes udvalgelsesmassigt:
Risikobaseret udveelgelse 39 28 28 4 34
Tilfeeldig udveelgelse 0 12 12 0 0
39 40 40 41 34
Ingen bemaerkninger 8 14 17 3 5
Lovlige fravigelser fra reglerne - " 4 0
Korrektioner, som skal rettes fremadrettet 16 14 1 0 4
Pétale eller virksomheden er ophart 3 2
Offentliggarelse af supplerende eller korrigerende information 9 5 4 17 13
Udarbejdelse af ny ars- eller delarsrapport 3 4 1 0
Ikke feerdigbehandlede sager ultimo 3 3 7 13 10
36 39 40 41 34

Fondsradets redegerelse for 2010 kan
downloades i sin helhed her.

Offentliggjorte Fondsradsafgerelser i
2010-11

Fondsradet har i 2011 indtil dato offentlig-
gjort 11 regnskabskontrolafgerelser.

Alle offentliggjorte afgerelser kan findes
pa Fondsrddets hiemmeside

EECS (European Enforcers Coordination
Sessions) er en gruppe, som er nedsat af
ESMA (European Securities and Markets
Authority), og som repraesenterer de
myndigheder i medlemslandene, der har

kompetence til at hdndhaeve anvendelsen
af IFRS.

EECS samler afgerelser fra de enkelte
medlemslande i en database, hvoraf
udvalgte afgerelser offentliggeres.

De offentliggjorte uddrag fra EECS’ data-
base (til dato 11 stk.) kan downloades her.

Ny vejledning

Fondsradet har den 25. maj 2011 udsendt
en opdateret vejledning om virkningen af
Fondsradets afgerelser om e&ndring af
regnskabsinformation i ars- og delarsrap-
porter. Den nye vejledning, der primeert

er opdateret som falge af de eendrede
reaktionsmuligheder fra Fondsradets
side, findes her.

Laeringspunkter fra det seneste ars
offentliggjorte fondsradssager
Falgende punkter er nogle af de konstate-
rede fejl gennem det seneste érs tid, der
generelt har veeret udfordrende for virk-
somheder.

Ledelsesberetning

¢ Manglende redegerelse for virksom-
hedsledelse eller manglende samlet
redegerelse. Der skal offentliggeres
samlede redeggrelser for virksom-
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http://www.fondsraadet.dk/da/Nyhedscenter/2011/Redegoerelse-om-regnskabskontrol-2010.aspx
http://www.fondsraadet.dk/da/FR-Afgoerelser/Vaesentlige-og-eller-principielle-afgoerelser.aspx
http://www.fondsraadet.dk/da/FR-Afgoerelser/Vaesentlige-og-eller-principielle-afgoerelser.aspx
http://www.fondsraadet.dk/da/FR-Afgoerelser/Afgoerelser-offentliggjort-fra-EECS-database.aspx
http://www.fondsraadet.dk/da/Regelgrundlag/Vejledninger/~/media/Fondsraadet/2011/VEJ_41_23maj2011.ashx

hedsledelse og samfundsansvar. Der
skal oplyses en specifik URL-adresse
ved offentliggerelse p& hjemmesiden.

Ingen politikker for samfundsansvar
anfert.

En ledelsesberetning for koncernen
skal ogsa indeholde beskrivelse af for-
hold af relevans for modervirksomhe-
dens forhold.

Manglende pligtige hovedtal i hoved- og
nagletalsoversigt.

Arsregnskaber

Forkert valg af funktionel valuta.

Transaktionsomkostninger indregnes i
egenkapitalen, uanset at de ikke vedrg-
rer kapitaludvidelse.

Oplysninger om transaktioner med
neertstdende parter mangler i relation til
selskabsregnskabet.

Mangelfuld dokumentation for bereg-
ninger af dagsveerdi pa investeringsejen-
domme, herunder dokumentation for
anvendte forudsaetninger.

Fejlbehaeftet indregning af goodwill i en
erhvervet dattervirksomhed.

Forkert klassifikation i pengestremsop-
gerelsen (likvider ved keb af virksomhed
og manglende udeholdelse af ikke-
likvide transaktioner).

¢ Manglende preesentation af szerlige
egenkapitalreserver for valuta og over-
kurs ved emission.

¢ Manglende oplysninger om effekt af
udsendte, men ikke ikrafttradte IFRS-
standarder.

e | edelsesvederlag mangler (administrati-
onsvederlag).

e Klassifikation af misligholdt geeld som
langfristet geeld.

Seerlige forhold omkring delarsrappor-

ter, IAS 34

e | edelsespategning er ikke formuleret i
overensstemmelse med lovgivningen
(usikkerheder og risici, review eller revi-
sion).

e Deldrsregnskaber skal indeholde
samme primaere opgarelser som i ars-
rapporten.

¢ Nynoteret virksomhed manglede beskri-
velse af anvendt regnskabspraksis.

e Krav om lgbende vurdering af om
dagsveerdien pa investeringsejen-
domme er &ndret ogsa i delérsregn-
skaber.

Seerlige forhold i finansielle virksomhe-

der

¢ Manglende konstatering af objektiv indi-
kation pa veerdiforringelse pa vaesentlige
engagementer, samt indregning og
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maling pa baggrund af beregninger,
som Fondsradet vurderer ikke er realisti-
ske, IAS 39.

¢ Mangelfulde oplysninger om kreditkvali-
tet, aldersfordeling pa forfaldne ikke-
nedskrevne udldn og modtagne sikker-
heder, som det kraeves i IFRS 7.

Vaesentlige bidrag til forstaelse af
regnskabsreglerne

Oplysninger om afgerelser fra Fondsradet,
Finanstilsynet og EECS’s database er
vaesentlige bidrag til at sikre, at de bagrsno-
terede virksomheders selskabsmeddelel-
ser, delarsrapporter og arsrapporter frem-
adrettet overholder den gaeldende regule-
ring. Samtidig er afgerelserne ogsa et godt
og vigtigt pejlemaerke for virksomhedsle-
delser og revisorer.



Fokus i den fremtidige regnskabskontrol
Det er oplyst, at felgende omrader vil have Fondsradets primeere fokus
i deres fremtidige regnskabskontrol:
e Anvendelsen af seerlige poster, IAS 1
e Pengestroamsopgerelsen, herunder klassifikation af poster, IAS 7
e Segmenter, IFRS 8
e Vezrdiforringelse af aktiver, IAS 36
e Dagsverdier, IAS 39, 40, 41
e Virksomhedssammenslutninger, IFRS 3
e Salg af virksomheder herunder ophgrte aktiviteter, IFRS 5
e Valg af funktionel valuta, IAS 21
e Oplysninger om finansielle instrumenter, IFRS 7
e Kontrolnoter og formalia, herunder

- Revisionshonorar ARL

- Ledelsesvederlag, IAS 24 og ARL

- Transaktioner med nzertstdende parter, IAS 24

- Ledelsens gvrige hverv, ARL

- Storaktioneerer, modervirksomheder og
dattervirksomheder, I1AS 27 og ARL

e Omtale af nye regnskabsstandarder.

“Fortsat stor fokus pa korrekt
preesentation og overholdelse af alle
oplysningskrav i henhold til IFRS”
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Andre aktuelle fokusomrader
for 2011 arsrapporten

Indregning og preesentation af
punktafgifter i resultatopgerelsen
herunder den nye fedtafgift

Med virkning fra den 1. oktober 2011 er
loven om fedtafgift tradt i kraft.

De afgiftspligtige fedevarer omfatter pri-
meert bl.a. kad, mejeriprodukter, animalsk
fedt, olie, margarine og smarbare blan-
dingsprodukter og andre fgdevarer, der
kan betragtes som erstatningsvarer for
de navnte fgdevarer.

Indfarelsen af en fedtafgift har givet
anledning til en reekke spargsmal om,
hvorvidt sddanne afgifter skal indregnes
som et fradrag i nettoomsaetningen, eller
om afgifter skal indregnes i resultatopge-
relsen som omkostninger.

Indikator

1 Beerer den szlgende virksomhed de gkonomi-
ske fordele og risici i relation til afgiften, her-

under kreditrisikoen og lagerrisikoen?

Fradrag i nettoomsaetningen eller
indregning som omkostning
Forholdet afhaenger bl.a. af, om virksom-
heden agerer som principal eller agent i
forhold til afgiften.

Nettoomsaetning defineres i arsregn-
skabsloven som:

"Salgsveerdien af produkter og tjeneste-
ydelser m.v., der henherer under selska-
bets ordinzere aktiviteter med fradrag af
prisnedslag, merveerdiafgift og anden
skat, der er direkte forbundet med
salgsbelgbet.”

"Anden skat, der er direkte forbundet
med salgsbelobet”, omfatter f.eks. ikke
punktafgifter, idet punktafgifter er tilknyt-

Principal

Virksomheden beerer kreditrisikoen og lager-
risikoen

tet det enkelte produkt og er ikke direkte
forbundet med salgsbelgbet. Afgifter af
en sadan karakter skal ikke fradrages i
nettoomsaetningen, men skal indregnes
i resultatopgerelsen som en omkostning
typisk under produktionsomkostninger
eller vareforbrug.

Vurderingen af om en virksomhed agerer
som principal eller agent kan efter
KPMG's opfattelse baseres pa fire indika-
torer. Vurderingen er en samlet vurdering
af de fire indikatorer. De to farste indika-
torer vurderes at vaere primaere indikato-
rer, der skal tilleegges starre betydning
end de to sidste indikatorer:

Agent

Virksomheden har ingen gkonomiske fordele
eller risici forbundet med afgiften

2 Er den selgende virksomhed forpligtet til at

@ndre priser i takt med andringer af afgiftens

satser eller belgh?

Virksomheden er ikke forpligtet til at &ndre
priser i takt med andringer af afgiftens satser,
men er omvendt ikke afskaret fra at a&endre
salgspriserne

Virksomheden er forpligtet til at &endre priser i
takt med a&ndringer af afgiftens satser

3 Beregnes afgiftsgrundlaget pa grundlag af

salgsprovenuet eller pa baggrund af produce-

rede enheder?

Afgiftsgrundlaget opgeres pa grundlag af
producerede enheder

Afgiftsgrundlaget opgeres pa grundlag af
salgsprovenuet

4 Afhaenger tidspunktet, hvor virksomheden
bliver forpligtet til at betale afgiften af, hvor-

nar varen szlges eller af, hvornar varen produ-

ceres?

Virksomheden bliver forpligtet til at betale
afgiften, nar varen produceres

Virksomheden bliver forpligtet til at betale
afgiften, ndr varen salges
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Den szlgende virksomhed beerer kreditri-
sikoen og er ikke forpligtet til at eendre
salgspriserne i takt med aendringer af
afgiften, men er heller ikke afskéaret fra at
&ndre salgspriserne. Begge indikatorer er
primaere indikatorer pa, at den saelgende
virksomhed optreeder som principal. Her-
til opgeres afgiftsgrundlaget pa baggrund
af meengden af meettet fedt i den fode-
vare, der salges, hvilket knytter sig til
den fremstillede vare.

Indikatorerne pa, at den salgende virk-
somhed optraeeder som agent er, at en
oplagshaver ikke bzerer en reel lagerrisiko
0g, at en oplagshaver er forpligtet til at
betale afgiften pa det tidspunkt, hvor
fedevaren selges. Begge indikatorer
betragtes dog som svage indikatorer.

Samlet set vurderes det, at den sel-
gende virksomhed i relation til punktafgif-
ter generelt og i forhold til den nye fedt-
afgift optraede som principal, hvilket med-
forer, at sddanne afgifter skal indregnes i
resultatopgerelsen som en omkostning.

For visse registrerede virksomheder
erleegges afgifter allerede pa kebstids-
punktet af varerne. | sddanne tilfaelde kan
indregning via kostprisen pé varebehold-
ninger veere relevant.

“KPMG onsker alle en god og
velforberedt regnskabssaeson”
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