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ÂÀËÞÒÍÛÅ ÐÈÑÊÈ –

ÏÎÌÎÃÓÒ ËÈ ÌÑÔÎ?
Â ïðîöåññå äåÿòåëüíîñòè ëþáîãî ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ, â òîì ÷èñëå áàíêà,

ðóêîâîäñòâî åæåäíåâíî ïðèíèìàåò ðåøåíèÿ ñ öåëüþ íå òîëüêî ñâåñòè ê ìèíèìóìó

ñîïóòñòâóþùèå ðèñêè, íî è íàéòè îïòèìàëüíîå ñîîòíîøåíèå óðîâíÿ ðèñêà è ñòåïå-

íè äîõîäíîñòè è ýêîíîìè÷åñêîé öåëåñîîáðàçíîñòè êàæäîé áèçíåñ-îïåðàöèè.

Â óñëîâèÿõ, êîãäà ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ â ïåðåõîäíîì èëè êðèçèñíîì ñîñòîÿíèè,

êîãäà ïðàâîâàÿ áàçà íå ñîîòâåòñòâóåò ðåàëüíî ñóùåñòâóþùåé ñèòóàöèè, àíàëèç ñî-

îòâåòñòâóþùèõ ðèñêîâ ïðèîáðåòàåò îñîáåííî àêòóàëüíîå çíà÷åíèå. Â íàñòîÿùåå

âðåìÿ îñîáåííî àêòóàëüíûìè äëÿ áåëîðóññêèõ áàíêîâ ñòàíîâÿòñÿ âîïðîñû óïðàâëå-

íèÿ âàëþòíûìè ðèñêàìè.

Âàëþòíûå ðèñêè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ÷àñòü êîììåð÷åñêèõ èëè ðûíî÷íûõ ðèñêîâ. Âàëþòíûå

ðèñêè – ýòî âåðîÿòíîñòü óáûòêîâ áàíêà, ñâÿçàííûõ ñ èçìåíåíèåì êóðñîâ èíîñòðàííûõ âàëþò, â êî-

òîðûõ áàíê îñóùåñòâëÿåò îïåðàöèè, ïî îòíîøåíèþ ê ôóíêöèîíàëüíîé âàëþòå îò÷åòíîñòè.

Êàæäûé áåëîðóññêèé áàíê ïðîèçâîäèò àíàëèç âàëþòíûõ ðèñêîâ, êàê â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâà-

íèÿìè íàöèîíàëüíûõ ñòàíäàðòîâ, òàê è ïðè ïîäãîòîâêå îò÷åòíîñòè ïî ÌÑÔÎ. Åæåíåäåëüíî äîë-

æíà ñîñòàâëÿòüñÿ è ôîðìà ïðóäåíöèàëüíîé îò÷åòíîñòè î ñîñòîÿíèè îòêðûòîé ïîçèöèè áàíêà ïî âà-

ëþòíîìó ðèñêó. Äàëåå ðàññìîòðèì òî, êàê èíôîðìàöèÿ, èñïîëüçóåìàÿ ïðè ñîñòàâëåíèè îò÷åòíîñòè

áàíêà ïî ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòàì ïî àíàëèçó âàëþòíîãî ðèñêà, ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ ðóêîâîä-

ñòâîì ïðè ïëàíèðîâàíèè è îñóùåñòâëåíèè îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè.

Â ÌÑÔÎ (IFRS) 7 óñòàíîâëåíû òðåáîâàíèÿ ïî ðàñêðûòèþ èíôîðìàöèè â îòíîøåíèè ôèíàíñî-

âûõ èíñòðóìåíòîâ, öåëüþ êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ ïðåäîñòàâëåíèå ïîëüçîâàòåëÿì îò÷åòíîñòè âîçìîæíîñ-

òè îöåíèòü çíà÷åíèå ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ äëÿ îáùåãî ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ áàíêà è ôè-

íàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ åãî äåÿòåëüíîñòè è ïîäâåðæåííîñòü áàíêà ðèñêàì, ñâÿçàííûì ñ ýòèìè ôè-

íàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè.

Ïî êàæäîìó âèäó ðèñêà, âîçíèêàþùåãî â ñâÿçè ñ ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè, â ìåæäóíàðîä-

íîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè áàíêè äîëæíû ðàñêðûòü êà÷åñòâåííóþ è êîëè÷åñòâåííóþ èíôîðìàöèþ.

Ê êà÷åñòâåííîé èíôîðìàöèè îòíîñÿòñÿ:

– ïîäâåðæåííîñòü ðèñêó, ïðè÷èíû âîçíèêíîâåíèÿ òàêîé ïîäâåðæåííîñòè;

– öåëè áàíêà, åãî ïîëèòèêà è ïðîöåññ óïðàâëåíèÿ ðèñêîì;

– ìåòîäû, èñïîëüçóåìûå ïðè îöåíêå ðèñêà;

– ëþáûå èçìåíåíèÿ âûøåíàçâàííîé èíôîðìàöèè ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì îò÷åòíûì ïåðèîäîì.

Êîëè÷åñòâåííàÿ èíôîðìàöèÿ – ñóììàðíûå äàííûå î ïîäâåðæåííîñòè ðèñêó, âîçíèêàþùåìó â

ñâÿçè ñ ôèíàíñîâûìè èíñòðóìåíòàìè ïî ñîñòîÿíèþ íà îò÷åòíóþ äàòó. Ðàñêðûòèå êîëè÷åñòâåííîé
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èíôîðìàöèè äîëæíî áûòü îñíîâàíî íà èíôîðìàöèè, ïðåäîñòàâëÿåìîé âíóòðè áàíêà åãî êëþ÷åâûì

ðóêîâîäÿùèì ñîòðóäíèêàì, íàïðèìåð, ïðåäñåäàòåëþ ïðàâëåíèÿ. Åñëè êîëè÷åñòâåííûå äàííûå íà

îò÷åòíóþ äàòó íå ÿâëÿþòñÿ ïîêàçàòåëüíûìè â îòíîøåíèè ïîäâåðæåííîñòè ðèñêó íà ïðîòÿæåíèè

îò÷åòíîãî ïåðèîäà, òî áàíêîì äîëæíà áûòü äîïîëíèòåëüíî ïðåäñòàâëåíà ïîêàçàòåëüíàÿ íà åãî

âçãëÿä èíôîðìàöèÿ.

Âàëþòíûé ðèñê íàðÿäó ñ ïðîöåíòíûì è ïðî÷èì öåíîâûì ðèñêîì â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ

(IFRS) 7 îòíåñåí ê ðûíî÷íîìó ðèñêó. Ðûíî÷íûé ðèñê – ýòî ðèñê òîãî, ÷òî ñïðàâåäëèâàÿ ñòîèìîñòü

ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ èëè áóäóùèå ïîòîêè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî íèì áóäóò ìåíÿòüñÿ â ñîîòâåò-

ñòâèè ñ èçìåíåíèåì ðûíî÷íûõ öåí.

Â ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè áàíê äîëæåí ïðåäñòàâëÿòü àíàëèç ÷óâñòâèòåëüíîñòè

ïî êàæäîìó âèäó ðûíî÷íîãî ðèñêà, êîòîðîìó îí ïîäâåðæåí íà îò÷åòíóþ äàòó. Â îáÿçàòåëüíîì ïî-

ðÿäêå äîëæíû áûòü òàêæå ðàñêðûòû è ìåòîäû è äîïóùåíèÿ, èñïîëüçîâàííûå ïðè ïîäãîòîâêå äàí-

íîãî àíàëèçà.

Àíàëèç ÷óâñòâèòåëüíîñòè äîëæåí îòðàæàòü âëèÿíèå, îêàçûâàåìîå íà ïðèáûëü èëè óáûòîê çà

ïåðèîä è ñîáñòâåííûé êàïèòàë èçìåíåíèÿìè ñîîòâåòñòâóþùèõ ïåðåìåííûõ ðèñêà, êîòîðûå ÿâëÿ-

þòñÿ îáîñíîâàííî âîçìîæíûìè íà îò÷åòíóþ äàòó. Îáîñíîâàííî âîçìîæíûå èçìåíåíèÿ íå âêëþ÷à-

þò îòäàëåííûå èëè ñàìûå õóäøèå ñöåíàðèè èëè ñòðåññ-òåñòû. Ïðè àíàëèçå ÷óâñòâèòåëüíîñòè ñîîò-

âåòñòâóþùèå ðàñ÷åòû íåîáõîäèìî âûïîëíèòü èñõîäÿ èç äîïóùåíèÿ, ÷òî âîçìîæíîå èçìåíåíèå

ïðîèçîøëî íà îò÷åòíóþ äàòó è îêàçàëî âëèÿíèå íà ïîçèöèè, ïîäâåðæåííûå ðèñêó ïî ñîñòîÿíèþ íà

ýòó äàòó. Àíàëèç ÷óâñòâèòåëüíîñòè äîëæåí ïðîèçâîäèòüñÿ ïî êàæäîìó âèäó âàëþòíîãî ðèñêà, êîòî-

ðîìó ïîäâåðæåí áàíê.

Òàáëèöà 1

Br

USD EUR RUB Èòîãî
31 äåêàáðÿ
2010 ãîäà

1 USD=
= Br 3,000.00

1 EUR=
= Br 3,972.60

1 RUB=
= Br 98.44

ÔÈÍÀÍÑÎÂÛÅ ÀÊÒÈÂÛ:

Ñðåäñòâà â áàíêàõ 500 300 550 1350

Ïðîèçâîäíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû 150 150

Êðåäèòû, ïðåäîñòàâëåííûå êëèåíòàì 70000 200 70200

Èíâåñòèöèè â öåííûå áóìàãè, èìåþùèå-
ñÿ â íàëè÷èè äëÿ ïðîäàæè 250 250

Ïðî÷èå ôèíàíñîâûå àêòèâû 500 100 600

ÈÒÎÃÎ ÔÈÍÀÍÑÎÂÛÅ ÀÊÒÈÂÛ 71400 200 400 550 72550

ÔÈÍÀÍÑÎÂÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜÑÒÂÀ:

Ñðåäñòâà áàíêîâ 15000 15000

Ïðîèçâîäíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû 200 200

Ñ÷åòà êëèåíòîâ 38000 4000 42000

Âûïóùåííûå äîëãîâûå öåííûå áóìàãè 16000 16000

Ïðî÷èå ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà 600 600

ÈÒÎÃÎ ÔÈÍÀÍÑÎÂÛÅ
ÎÁßÇÀÒÅËÜÑÒÂÀ 53200 600 4000 16000 73800

ÎÒÊÐÛÒÀß ÏÎÇÈÖÈß (ôèíàíñîâûå
àêòèâû – ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà) 18200 (400) (3600) (15450)
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Îòìåòèì, ÷òî ñòàíäàðòîì íå ïðåäóñìîòðåíà åäèíàÿ ìåòîäîëîãèÿ ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ÷óâñòâè-

òåëüíîñòè ââèäó òîãî, ÷òî îáîñíîâàííî âîçìîæíûå èçìåíåíèÿ ìîãóò ðàçíèòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò

ýêîíîìè÷åñêîé ñðåäû, â êîòîðîé ôóíêöèîíèðóåò êàæäûé êîíêðåòíûé áàíê. Ïîýòîìó âûáîð âîç-

ìîæíîãî ïðîöåíòà ïàäåíèÿ èëè ðîñòà êóðñà òîé èëè èíîé âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê ôóíêöèîíàëüíîé

âàëþòå îòíîñèòñÿ ê ïðîôåññèîíàëüíîìó ñóæäåíèþ ðóêîâîäñòâà áàíêà.

Â êàæäîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, òàêèì îáðàçîì, îáû÷íî ðàñêðûâàþòñÿ êóðñû âàëþò, â êîòî-

ðûõ ó áàíêà èìåþòñÿ ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû íà íà÷àëî è êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà. Ðàñêðûòèå â

ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâàíèÿìè ÌÑÔÎ 7 â ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè â îòíîøåíèè âàëþòíîãî ðèñêà ìî-

æåò âûãëÿäåòü, íàïðèìåð, òàê, êàê ïðåäñòàâëåíî â òàáë. 1 (â öåëÿõ èëëþñòðàöèè ïðåäñòàâëåíû äàí-

íûå òîëüêî çà 2010 ãîä).

Àíàëèç ÷óâñòâèòåëüíîñòè ê âàëþòíîìó ðèñêó

Â òàáë. 2 ïðåäñòàâëåí àíàëèç ÷óâñòâèòåëüíîñòè áàíêà ê óâåëè÷åíèþ è óìåíüøåíèþ êóðñà äîë-

ëàðà ÑØÀ, åâðî è ðîññèéñêîãî ðóáëÿ ê áåëîðóññêîìó ðóáëþ. 10% – ýòî óðîâåíü ÷óâñòâèòåëüíîñòè,

êîòîðûé èñïîëüçóåòñÿ áàíêîì ïðè ñîñòàâëåíèè îò÷åòîâ î âàëþòíîì ðèñêå äëÿ êëþ÷åâîãî óïðàâëåí-

÷åñêîãî ïåðñîíàëà è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îöåíêó ðóêîâîäñòâîì âîçìîæíîãî èçìåíåíèÿ âàëþòíûõ

êóðñîâ. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ 2010 ãîäà â ñâÿçè ñ íåñòàáèëüíîñòüþ íà ôèíàíñîâîì ðûíêå ðó-

êîâîäñòâî áàíêà îòäåëüíî àíàëèçèðîâàëî ÷óâñòâèòåëüíîñòü ê 20% ðîñòó è 10% ñíèæåíèþ êóðñîâ

êàæäîé èç îñíîâíûõ èíîñòðàííûõ âàëþò, èñïîëüçóåìûõ áàíêîì (äîëëàðà ÑØÀ, åâðî è ðîññèéñêî-

ãî ðóáëÿ).

Òàáëèöà 2

Íà 31 äåêàáðÿ 2010 ãîäà

USD/Br USD/Br

+20% -10%

Âëèÿíèå íà ïðèáûëü äî íàëîãîîáëî-
æåíèÿ

(80) 40

Âëèÿíèå íà êàïèòàë (61) 30

EUR/Br EUR/Br

+20% -10%

Âëèÿíèå íà ïðèáûëü äî íàëîãîîáëî-
æåíèÿ

(720) 360

Âëèÿíèå íà êàïèòàë (547) 273

RUB/Br RUB/Br

+20% -10%

Âëèÿíèå íà ïðèáûëü äî íàëîãîîáëî-
æåíèÿ

(3090) 1545

Âëèÿíèå íà êàïèòàë (2348) 1174
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Îòêðûòàÿ âàëþòíàÿ ïîçèöèÿ â ïåðâîé òàáëèöå ðàâíà ðàçíèöå ìåæäó àêòèâàìè è îáÿçàòåëüñòâà-

ìè áàíêà, âûðàæåííûìè â èíîñòðàííîé âàëþòå. Ïîëîæèòåëüíàÿ ñóììà ñâèäåòåëüñòâóåò î äîñòàòî÷-

íîñòè ðåñóðñîâ â âàëþòå äëÿ ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. Îòðèöàòåëüíûå âåëè÷èíû â ñëó÷àå èõ ñóùåñ-

òâåííîñòè äëÿ îïåðàöèé áàíêà ìîãóò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î íåñïîñîáíîñòè ïîãàøåíèÿ âàëþòíûõ îáÿ-

çàòåëüñòâ è, êîíå÷íî, òðåáóþò âíèìàíèÿ ñî ñòîðîíû ðóêîâîäñòâà áàíêà. Êîíòðîëÿ òðåáóåò íå òîëü-

êî òåêóùåå ñîñòîÿíèå îòêðûòîé âàëþòíîé ïîçèöèè, íî è ïðîãíîçíûå ïîêàçàòåëè.

Òàáë. 2 äåìîíñòðèðóåò ïîòåíöèàëüíîå âëèÿíèå íà ïðèáûëü è êàïèòàë áàíêà ðîñòà èëè ñíèæå-

íèÿ êóðñà âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê ôóíêöèîíàëüíîé âàëþòå ïî ñîñòîÿíèþ íà îò÷åòíóþ äàòó.

Â ñîñòîÿíèè íåñòàáèëüíîñòè âàëþòíîãî ðûíêà ìîæíî ïîðåêîìåíäîâàòü ñîñòàâëåíèå è àíàëèç

òàáëèöû, àíàëîãè÷íîé òàáë. 1, åæåíåäåëüíî èëè äàæå åæåäíåâíî. Ýòî ïîìîæåò îïåðàòèâíî è ðåãó-

ëÿðíî îöåíèâàòü òî, íàñêîëüêî áàíêîì èñïîëíÿþòñÿ âçÿòûå èì îáÿçàòåëüñòâà â âàëþòå, äîñòàòî÷íî

ëè àêòèâîâ äëÿ èñïîëíåíèÿ ýòèõ îáÿçàòåëüñòâ è íå ñóùåñòâóþò ëè êðèòè÷åñêèå ïðåâûøåíèÿ

îáÿçàòåëüñòâà íàä àêòèâàìè íà îïðåäåëåííûå äàòû, ÷òî ìîæåò ïðèâåñòè ê çàòðóäíåíèÿì â òåêóùèõ

îïåðàöèÿõ áàíêà. Äëÿ öåëåé ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé òàêîé ïåðåñ÷åò ìîæíî ïðîâîäèòü íåïîñðåäñòâåííî

â âàëþòå, ëèáî ïåðåâîäèòü ïîêàçàòåëè â áåëîðóññêèå ðóáëè, ïî ðåàëüíîìó êóðñó, êîòîðûé ìîæåò

áûòü èñïîëüçîâàí ïðè ïîêóïêå ëèáî ïðîäàæå âàëþòû.

Àíàëèç ÷óâñòâèòåëüíîñòè, îïèñàííûé âûøå, ìîæåò íå ïðåäñòàâëÿòüñÿ â îò÷åòíîñòè ïî ÌÑÔÎ,

åñëè áàíê óæå ïðåäñòàâëÿåò àíàëèç, êîòîðûé îòðàæàåò âçàèìîñâÿçü ìåæäó ïåðåìåííûìè ðèñêà,

íàïðèìåð, ïóòåì îïðåäåëåíèÿ «ñóììû ïîä ðèñêîì» (VAR – value at risk), òî åñòü âåëè÷èíû âîçìîæ-

íîãî óáûòêà, è èñïîëüçóåò åãî äëÿ óïðàâëåíèÿ ñâîèìè ôèíàíñîâûìè ðèñêàìè. Åñëè áàíê èñïîëüçó-

åò òàêîé àíàëèç äëÿ âûïîëíåíèÿ òðåáîâàíèé ÌÑÔÎ (IFRS) 7, òî îí äîëæåí ïðåäñòàâèòü:

èíôîðìàöèþ, ðàçúÿñíÿþùóþ ìåòîä, èñïîëüçóåìûé ïðè ïîäãîòîâêå ýòîãî àíàëèçà, âêëþ÷àÿ îñ-

íîâíûå ïàðàìåòðû è äîïóùåíèÿ, ëåæàùèå â îñíîâå ïðåäîñòàâëåííûõ äàííûõ;

èíôîðìàöèþ, ïîÿñíÿþùóþ öåëü èñïîëüçîâàííîãî ìåòîäà è ëþáûå îãðàíè÷åíèÿ, â ñèëó êîòî-

ðûõ èñïîëüçóåìûé ìåòîä ìîæåò íå â ïîëíîé ìåðå îòðàæàòü ïîäâåðæåííîñòü ðèñêó, âîçíèêàþùåìó

â ñâÿçè ñ ñîîòâåòñòâóþùèìè àêòèâàìè è îáÿçàòåëüñòâàìè.

Íàïîìíèì, ÷òî òðåáîâàíèÿ ÌÑÔÎ 7 ðàñïðîñòðàíÿþòñÿ íà ðàñêðûòèå èíôîðìàöèè ïî ôèíàíñî-

âûì èíñòðóìåíòàì. Ïîýòîìó, åñëè áàíê ïðèìåíÿåò ìåòîä VAR òîëüêî ê ÷àñòè ñâîåãî ïîðòôåëÿ ôè-

íàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, òî äëÿ öåëåé ðàñêðûòèÿ ïî ÌÑÔÎ 7 íåîáõîäèìî ëèáî ðàñïðîñòðàíèòü ìå-

òîä íà âñå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, ëèáî äîïîëíèòåëüíî ïðåäñòàâèòü îòäåëüíûé àíàëèç ÷óâñòâè-

òåëüíîñòè ïðèìåíèòåëüíî ê òåì ôèíàíñîâûì èíñòðóìåíòàì, êîòîðûå íå áûëè âêëþ÷åíû â àíàëèç

ìåòîäîì VAR. ®
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